VESTNIK

Roénik IV., Cislo 10

V dne$nim Uvodnikd si dovolim byt
trochu osobnéjsi. Je to jiz pfes dva roky,
kdy jsem chtél psat ¢lanek o prvni statni
pujcce Ceskoslovenského statu, ktera
byla nazvana puj¢kou narodni svobody
a jejiz autorem byl Alfons Mucha. Pres-
toZe jsem byl pfipraven ¢&lanek napsat
nemél jsem nékteré informace, ale pie-
devSim obrazovou pfilohu. Jak jisté vite
nemame v Muzeu original této puljcky.
Obratil jsem se proto se zadosti na po-
tomky autora, zda nemaiji néco k dispo-
zici. Jak jste vSak mohli zaznamenat, tak
doposud zadny takovy €lanek pfed dvé-
ma roky, ani loni nevySel. Pfes polatec-
ni reakci mé totiz nebyli z tohoto zdroje
dodnes schopni odpovédét a tak ani
letos €lanek na toto téma neuvidite.

Napsani kazdé véstniku je spojeno
s fadou starosti. Jednou mame dostatek
obrazového materialu, jindy je tomu pra-
vé naopak. Proto se obracim i na Vas,
nase Ctenare, aby jste nam napsali své
podnéty co Vam ve véstniku chybi nebo
o ¢em by jste se radi dozvédéli.

Pak je jen otazkou Casu a shromaz-
déni vSech informaci, aby mohl vznik-
nout novy ¢lanek. Snad budou jiné zdro-
je informaci a obrazkd ochotnéjsi, aby
nasi snaze vysli vstfic. V té souvislosti
v8ak musim naopak vyzdvihnout velkou
pomoc pfi pFipravé materiald ve vSech
archivech a muzeich. V8em pracovni-
kiim od zapadu Cech az po jizni Moravu
chci podékovat za jejich trpélivost a spo-
lupraci, zejména pokud jde o nezpraco-
vané fondy, kterych je stale dost a dost.

Prestoze tento véstnik nebude o pUlj¢-
ce narodni svobody, o jedné, ktera pies-
to byla prvni to pfece jen bude. V vyroci
vzniku republiky je to idealni téma.

V Fjnu nevzniklo jen Ceskoslovensko,
ale Fijen je vibec bohaty na vznik stat-
nich utvar(. Kdyz se 12. fijna 1492 vylo-
dil KryStof Kolumbus na Bahamskych
ostrovech, objevil nejen Ameriku, ale tim
dnem vznikla i prvni zdejSi kolonie a po-
zdéji cela fada stat(d. Car Alexandr Il
prodal 18. Fijna 1867 USA uzemi Aljas-
ky, ktera se stala v roce 1959 49. statem
unie. Nezapomenme ani na Evropu, kde
7. fijna 1949 vznikla NDR, jenz zanikla
skoro presné po 41 letech, 3. Fijna 1990.
V Pekingu vyhlasil Mao Ce-tung 1. Fijna
1949 Cinskou lidovou republiku.

Praha, 31. 10. 2011
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LCITY OF KARLOVY VARY)

MUNIGIRAL EXTERNAL LDAN) OF 1924,
EIGHT PERCENT. THIRTY-YEAR SINKING FUND GOLD BOWD
DUE dAHAUATY IS5

A0691 - Diuhopis mésta Karlovy Vary, emise z roku 1924, série M na 1.0008, vyfez s rytinou

[ LINI PREHANKA
Nestava se prili§ ¢asto, aby se okolo historickych cennych papir( tocilo déni a po-
kud tomu tak je, tak jde spi$ o rekvizitu jako ve filmu Dannyho partéci 2. Pravdou
je, Ze mimo odbornou a sbératelskou verejnost k tomu nebyva ani divod.

Pfesto probéhla v poloviné t.m. veSkerym nasim tiskem zprava o emisi dluhopi-
st meésta Karlovy Vary vydanych v roce 1924. Muzeum cennych papirG poskytlo
nejen reprodukce, ale vydalo i kratkou zpravu, kde se stru¢né objasnil davod pujé-
ky i jeji osudy, tak aby tisk a vefejnost mély informace, které v prvnich okamzicich
chybély nejen v uvedenych &lancich, ale prakticky na vSech relevantnich mistech.
Za poskytnuti informaci se nam také dostalo uznani a podékovani z fady mist.

MCP tak vlastné poprvé mélo moznost zurocit své sbirkové fondy a i Iéta shro-
mazdované informace a prakticky tak vlastné ukazat, Ze naSe dlouholeta prace
ma vyznam nejen pro odborniky, ale je vyuzitelna i laickou verejnosti.

JistéZe jsme nebyly jedini kdo ty informace mél k dispozici, ale jak se ukazalo
pro prvni tzv. medialni pfehanku, ktera se prozene jsou kvalitni informace klicové.
Nasledovat, ale musi pecliva a podrobna reSerSe vSech dostupnych archivnich
informaci, aby bylo mozné dal postupovat. Ustfednim statnim organtim nechame
aktualni pravni a finanéni kauzu a my se pokusime pokrocit v tématu historickém.
My tak budeme mit pro néktery z budoucich véstnikd krasné téma, kde s odstu-
pem Casu bude jisté zajimavé hodnotit vzneseny narok, i kdyZz uz nyni nelze pomi-
nout, Zze megalomansky prehnany. Pfesto bude navzdy zapsan jako jeden z téch,
které jsou pro kazdy text kofenim s pikantnim kouzlem pro kazdého &tenare.




| PUJCKA aneb NECO ZA NECO

,Odpovidajic na notu pana presidenta Wilsona z 18. t.m., zaslanou vladé rakou-
sko-uherské, a ve smyslu rozhodnuti pana presidenta, pojednati oddélené s Rakou-
sko-Uherskem o otazce pfiméri a miru, klade si rakousko-uherské viada za cCest
prohlasiti, Ze stejné jako s dfivéjsimi projevy pana presidenta, souhlasi také s jeho
nazorem, obsazenym v posledni noté o pravech narodu rakousko-uherskych, zej-
ména o prévech Cechoslovaki a Jihoslovani. To napsal ministr zahrani¢i Rakou-
ska-Uherska hrabé Gyula Andrassy ml. jako svoji odpovéd na 14 bodu prezidenta
Woodrowa Wilsona, které byly podminkou k uzavieni mirové dohody. Tato tzv.
Andrassyho noéta, ktera pfisla do redakce Narodni politiky v Praze odstartovala
spontanni akci lidi a tak za€ala zcela nova kapitola nasich dé&jin. Uprostfed stfedni
Evropy vznikl novy stat, ktery pfijal nazev Ceskoslovensko.

Asi malokdo z nas si dovede predstavit co to znamenad, kdyz v podstaté z ni¢eho
nic vznikne nova zemé&. Tedy myslim to vtom praktickém slova smyslu. Kazdé
Uzemi ma z povahy moci své organy, které vykonavaji dohled a Ffidi urcity uzemni
celek, aby svému panovnikovi nebo predstaviteli zajistily na daném prostoru klid,
poradek, vymahatelnost prava atd. Zemé Koruny Ceské a Horni Uhry mély pocho-
pitelné takové organy a odtrzenim od rozpadajiciho se Rakouska-Uherska zde
nezavladl ze dne na den nezvladatelny chaos, nicméné veSkera centralni moc byla
doposud soustfedéna ve Vidni a tak musel novy stat pochopitelné fesit pfedevsim
organizaci a zalozeni Ustfednich statnich organd, které budou vrcholem pyramidy
a nikoli jen dil¢im stupném podléhajici nadfazenému spravnimu celku.

Hrabé Gyula Andrassy (1860-1929)

Jak vime, byl tedy zachovan stavajici pofadek a soubézné zacala vznikat nova statni moc. Musela byt zaloZzena vlastni
ministerstva, vlada, funkci parlamentu viastné nahrazoval Narodni vybor €eskoslovensky. Ten byl organem moci politicke,
doposud vSak ve staté, ktery nemél ur€enou statni formu. Vzdyt prvni zakon statu sam definoval, ze statni formu
Ceskoslovenského statu urci teprve Narodni shromazdéni. Na pocatku nebylo totiz jasné, zda novy stat bude kralovstvim i
republikou. Teprve prozatimni Ustava pfijata 13. listopadu 1918 zavedla republikanskou formu statu. Aby byl zachovan

neseme..

pofadek, byly zachovany stavajici zakony i samospravné ufady.

Kazdy stat vSak musi feSit zejména finance a organizovani nové-
ho statu stoji nemalé penize. Navic pravé koncila svétova valka.
Nejprve musel byt stanoven den, kterym bude zahajen hospodarsky
plan nového statu. Bylo stanoveno datum 31. fijna 1918 a tak nase
ekonomicka samostatnost zacala od 1. listopadu. Statni hospodar-
stvi pro Cechy, Moravu a Slezsko bylo spravovano do konce roku
podle ustanoveni zatimniho rozpoétu Rakousko-Uherského ze
dne 30. ¢ervence 1918 vydaného v fi§ském zakoniku a pro Sloven-
sko se pouzilo pfiméfené Uherského statniho rozpoctu. Nové vzniklé
potfeby statu byly prozatim feSeny pfipad od pfipadu v dohodé s mi-
nisterstvem financi. Podle zavére€ného uc¢tu za listopad a prosinec
1918 Cinily statni vydaje 596 miliont korun a pfijmy 338 milion(.
Nejvétsi vydani bylo 311 miliont na vale¢na opatieni a 119,8 milion(
korun vydajii ministerstva narodni obrany, resp. ministerstva valky
(oznacované také jako ministerstvo vojenstvi).

Rozpocet na rok 1919 byl jiz sestaven v souladu s kalendafnim
rokem, i kdyZ jeho sestaveni trvalo déle a byl sestavovan pololetné
jako zatimni, z divodu vazeb na puvodni rozpocet rakousky a uher-
sky. Prvni opravdu Eeskoslovensky rozpocet byl jako finanéni zakon
€. 433/1919 Sb. zvefejnén 27. Cervna 1919. Sestaven vSak byl
pouze pro uzemi, které byly pod spravou republiky a fada polozek
byla jen obecnymi, protoZze roz¢lenéni se délo stale dle momentalni
potfeby. Nezapominejme, Ze na Slovensku byla madarska vojska
republiky rad, fada uzemi byla spornd a obsazena vojskem, napf.
TéSinsko a uzemi Podkarpatské Rusi bylo pfipojeno definitivné az po
mirové konferenci. Stav statni financi byl v Zalostném stavu, ale byla
snaha o ndpravu vé&etné vytvofeni nového prehledného systému.
Nejprve vSak bylo tfeba co nejvice sniZit, resp. zcela zastavit vydaje
souvisejici s valkou. Navrat nasich legionafl byl pfece jen zdlouhavy
a nakladny, pfestoze s repatriaci probihaly i nakupy surovin a zbozi.

rok vydaje prijmy planovany schodek dosazeny vysledek *)
1919 8,615.345.792 K¢ 3,709.754.500 K¢ - 4,905.591.292 K¢ - 2,713.005.246 K¢
1920 15,278.427.032 K¢ 10,426.500.794 K¢ -4,851.926.238 K¢ - 3,004.391.969 K¢
1921 18,026.460.144 K& 17,298.916.630 K& - 727.543.514 K¢ +1,5633.717.945 K¢&
1922 19,812.960.479 K¢& 18,884.209.544 K¢ - 928.760.935 K& - 930.863.284 K¢
1923 19,377.880.639 K¢ 18,812.390.860 K¢& - 565.489.779 K& - 876.437.619 K¢
1924 16,993.976.905 K¢ 16,391.293.591 K¢& - 602.683.314 K&

*) vydaje, pfijmy i schodek z navrhu rozpoc¢tu. Dosazeny vysledek ze zavére¢ného Uctu je jen ilustraéni mezi planem a skute¢nosti.



Prvni dva statni rozpocty také nebyly rozdéleny na investice a statni vydaje. Od roku 1921-1923 byly jiz ve vydajich
zaneseny investi¢ni vydani v objemu kolem 3 miliard ro¢né. Stat si vSak musel pfedevSim zajistit pravidelné a trvalé pfijmy.
Dlouhodobé byla nejvétSim pfijmem tabakova rezie a spotfebni dané. Vedle &astky je uvedeno procento z celkového
objemu pfijmu rozpoc&tu v daném roce, ktery konkrétni vynos predstavoval:

rok tabakovy monopol cla, kolky a poplatky spotiebni dané

1919 467.427.700 K& 12,60% 215.950.346 K&  5,82% 361.367.700 KE  9,74%
1920 779.230.500 KE  7,47% 800.000.000 K&  7,67% 655.633,000 KE  6,29%
1921 1,943.999.500 K& 11,23% 1,052.000.000 K&  6,08% 2,971.379.510 KE 17,17%
1922 1,705.482.500 KE  9,03% 2,206.000.000 KE 11,68% 2,535.397.000 K& 13,43%
1923 1,761.989.100 KE  9,37% 1,807.000.000 KE  9,61% 2,126.542.100 K& 11,30%
1924 1,632.416.300 KE  9,96% 1,254.830.000 K&  7,65%

Kazdy stat musi Fesit Ghradu statniho schodku a nova Ceskoslovenska republika nebyla vyjimkou. Kromé dhrady stat-
nich dluhd vzniklych z €innosti a organizovani statu véetné investic na nezbytné nové budovy Ustfednich statnich organa
byly do vinku novému statu udéleny dluhy vzniklé ¢innosti naSich vojsk v zahranici, tedy legii a z innosti prozatimni viady
Geskoslovenské vedené Masarykem a BenesSem, kdy $lo napf. o Uvéry na nakup pSenice a dal$i nezbytné pujcky v zahrani-
¢i potizené do roku 1919. Kromé toho byl rozpocet zatizen o Uhradu dluha vzniklych na zakladé mirovych smluv, které nam
uréily prevzit 8ast dluhd byvalého Rakouska-Uherska. Slo jak o dluhy pfedepsané mezinarodnimi mirovymi smlouvami tak
o ty, které jsme se zavazaly platit dobrovolné v ramci politickych jednani upeviiujici nasi pozici..

Prvni statni pujcka, oznaCovana jako tzv. pljcka Narodni Svobody byla vydana 11. listopadu 1918 v celkovém objemu
1.048.431.100 K&. Snad se k této puljcce, kterou navrhl Alfons Mucha, nékdy dostaneme v samostatném ¢&lanku. Druhou
statni pdjckou pak byly 4% statni pokladniéni poukazky vydané podle financniho zakona v roce 1919. Zakonem ze dne
6. Unora 1920 nasledovala 4%:% statni prémiova pujcka. Celkem bylo vydano v Sesti nominalnich hodnotach dluhopist za
540.866.400 K&. Ve stejném roce vznikla jesté tzv. IV. statni pljcka, ktera byla vydana za ucelem konverze vale¢nych
pujcek a kryti schodku rozpoctu. Do roku 1922 byly vydavany jesté statni pokladni¢ni bony a statni pokladni¢ni poukazky
napf. na Uhradu nakladd spojenych s vpadem Madard na Slovensko a pochopitelné ke kryti vSech statnich vydaja z titulu
rozpoctu, vSechny obvykle s tirokem 6%.

V roce 1921 byla vydana pUljcka na podporu stavebniho ruchu a investi¢ni pljcka
dopravni, vypsana pro potfeby uhrady investic ministerstva posta a telegraft a minister-
stva Zeleznic na rozsiteni Zelezni¢nich trati. Dalsi investi¢ni plGjcka sméfovala na elektri-
fikaci, vodni dopravu a podobné akce. Posledni pljckou schvalenou v roce 1921 avSak
realizovanou az o rok pozdéji byla tzv. mouc¢na pujcka na Uhradu schodu z mouéného
hospodafstvi. Ta byla vydana v objemu 4,4 miliard K&, z ¢ehoz asi polovina byla spojena
se stazenim dfivéjSich rakouskych a uherskych rent. | v pozdéjSich letech byly u fady
emisi dfivéjSi dluhopisy v ur€ittm poméru vyménovany za nové dluhopisy statni, ¢imz
se snizoval starsi dluh a pfipadné se na lepSi procento unifikoval dluh stavajici. To byly
tedy vydané dluhopisy tzv. vnitfniho statniho dluhu.

Kromé uvedenych dluhopistd pak zde byla vydana jesté 1% statni nucena pujcka
bankovkova, ktera vlastné vznikla stazenim poloviny bankovek pfi ménové reformé
v dubnu 1919. Polovina bankovek byla okolkovana, druha zadrzena a na né vydany tzv. el .
vkladni listy. Kolek pouzity pfi méné v roce 1919.

Mimo dluhy domaci existovaly i nase zahrani¢ni zavazky. Kromé téch vzniklych prev-
zetim zavazkl po byvalém Rakousku-Uhersku zde byly sjednany jesté statni dluhy zahraniéni a to jako uvéry. Prvni avér byl
ve vysi 5.000.000 $ sjednany v USA v listopadu 1918 na vyzbroj a vyzivu ¢eskoslovenskych legii na Sibifi. V poloviné roku
1919 byl sjednan Gvér v ramci tzv. Hooverovy akce na nakup potravin pro Ceskoslovensko, povoleny kongresem USA ve
vy$i 58.000.000 $. V ervnu 1919 nasledoval dal$i Uvér za vojensky material, potraviny z americkych vojenskych zasob ve
Francii a v Némecku, uréené opét pro vojsko na Sibifi za 19.236.382 $. Ve spojenych statech americkych byla jesté sjednan
Gvér na repatriaci naseho vojska ze Sibife, poskytnuty v roce 1920 v &astce 5.500.000 $. Mimo to Ceskoslovensky obilni
ustav sjednal Gvér na nakup mouky ve vysi 2.873.238 $. Pro nase legie byly sjednany vladni Gvéry také v Italii a Francii.

Po povale¢nou obnovu a nase zasobovani byly v Anglii v roce 1919 sjednany Gvéry na mouku v hodnoté 2.000.000 £
a uvér na potraviny, mydlo a mouku za 430.000 £. Z této druhé pujcky byl financovana i doprava mouky z USA, ale hlavné
zbozi z Anglie, napft. i latky. Je zajimavé, Ze prestoze se jednalo o Uvér, tak byly vydany obligace. Jednalo se ale vlastné
o hromadné listiny, podle smlouvy ozna¢ované ,,General Bond®. V pfipadé této druhé pUjcky byly vydany 3 ks po 100.000 £,
dale po 1 ks hodnoty 12.448 £, 37.116 £ a 70.000 £. Nasledovalo jesté nékolik drobnéjSich ¢astek, vzdy po 1ks. O jejich
podobé nebylo vlastné doposud nic znamo, takze dals$i studium archivnich material mozna pfinese nové informace. Podle
sjednaného po&tu se mohlo jednat o strojem psané listiny nebo téZ vyti§t&né kusy. Slo v&ak jen o text nikoli graficky tvoFené
listiny. U vefejnych pujéek, resp. emisi dluhopisu se tyto nasledné nahrazovaly jednotlivymi kusy napf. po 100 £, jak dale
uvidite. U statnich pljcek byly vydany jen tyto generalni Upisy v omezeném poctu a po splaceni doslo k jejich likvidaci, neni
tedy pravdépodobné, Ze by se doposud dochovaly.

Takové mnozstvi uvérl v zahraniCi pochopitelné znepokojovalo
jak domaci ekonomy, tak zejména zahrani¢ni véfitele. Musime mit na
paméti, Ze Ceskoslovensko byl novy stat bez jakékoli historie, navic
v oblasti, kde stéle probihaly boje a revoluce. V Némecku a v Madar-
sku byly republiky rad. Cisaf Karel se pokusil nékolikrat dostat se zpét
na trdn, alespori Uhersky a v fadé statli panovala inflace, ktera rostla
kazdym dnem. Kromé toho udalosti v Rusku v roce 1917, kdy Sovéti
jednostranné odmitly proplacet staré carské dluhopisy vedly k panice,
co se stane s penézi investor(l, pokud dojde k zaniku Ceskosloven-
ska. To bylo pfece jen ohrozovano sousedy z Polska i Madarska,
némecka mensina a jeji snaha o vytvoreni vlastniho statu Némecké
Cechy (Deutschbéhmen) trvala témé&F rok. A to vée byly jsou a budou Region Deutschbéhmen v roce 1919




vzdy faktory, které dési investory snazici se uchranit své penize. Vyjimkou pak nejsou ani politikové, ktefi postupuji stejné
s cilem dosazeni pfipadnych jistot nebo nejlépe k pfed€asnému splaceni.

Ceskoslovenska vlada véak potre-
bovala i nadale pomoc ze zahranicéi,
aby se dostala z finanénich problém.
Do nového statu pronikali nasi spo-
jenci a pofizovaly zde své investice,
které si cht&li ochranit. Usp&sna
v tomto byla pfedevsim Francie, ktera
zde podnikla fadu investic v oblasti
dfevarstvi, tézby nerostnych surovin
a bankovnictvi. Asi nejvyznamnégjsi
akvizici bylo prevzeti 50% akcii Sko-
dovych zavodu v Plzni zbrojafskou
skupinou Schneider et Cie (Le Creu-
zot). Pfilisnd angazovanost Francie
se viUbec nelibila Angli¢antm, ktefi
také chtéli proniknout na nové ftrhy.
Ani Edvardu BeneSovi se nelibila - 3 >
pfilisna angazovanost jedné z moc- ' ; & ; o s, . 4
nosti a rad by ji vidél i od jinych statd, A N cada S
predevdim Anglie a USA. Za v3ech i\,v T AW e D AP i
téchto faktord se zrodila tzv. Anglicka Dr. Edvard Bene$ s mapou stfedni Evropy, uvefejnéno v New York Trubine 9. dubna 1922
pujcka o které je vlastné tento pFibéh.

Londyn jako jedno z finan¢nich center svéta byl postaven po valce pred desitky Zadosti o Uvéry a pUljcky jak pro nové
staty, tak i pro stavajici na obnovu zemé&. Zadatelé pochopitelné byly i z komunalini a komeréni sféry. Se skonéenim valky
vS8ak obé velmoci, Anglie i USA, prestaly s financovanim ze statnich rozpoc¢td, kdyz nebyl divod dal podporovat jednotlivé
zemé v ramci vale€ného programu. Vlada USA navic financovala velké mnozstvi dodavek pomoci, ale poc€inaje bfeznem
1919 méla zakonem omezenou pravomoc platit zalohy z jinych ddvodd a upfimné ani o rozsifeni této pravomoci nestala.
Podobné i Britanie ukongila poskytovani statnich pujéek. Kromé pfipadu Rakouska byl posledni Gvér poskytnut Francii
v bfeznu 1919. Svét financi se tedy zacal vracet do svych koleji a Zadatelim nezbyvalo nic jiného nez se obratit na soukro-
mé investory a bankovni domy, které by zajistily vydani konkrétni pdjéky v londynské City. To ovSem narazelo na problémy.
Zejména v souvislosti s politickymi otdzkami, stabilitou mény a vytvorenim duvéry, které nové vzniklé staty jesté nemély.
V Londyné byla v prvnich dvou letech po valce poptavka po kapitalu obrovska, ale pokud byly Uvéry pro zahrani¢ni subjekty
realizované, tak velmi vzacné a za dost vysokych urokovych podminek. Kromé toho existovala také formalni omezeni.
V Britanii pretrvavalo vale¢né fizeni avérll jesté na konci roku 1919 a Bank of England se i poté snazila omezovat poskyto-
vani kratkodobych zahrani¢nich uvért az do roku 1925. Toto embargo nebylo sice Uplné a nemohlo byt celkové Gcinné, ale
pusobilo jako brzda pfi projednavani fady zadosti. Projevovalo se to zejména ve vztahu k nastupnickym statdm Habsburské
monarchie a statim vychodni Evropy, ale pro zapadni a severni zemé byly uvéry dostupnéjsi. Dobre je to vidét na emisich
obligaci pro Evropské zemé& vydané v letech 1919-1920. V Britanii bylo sjedndno pro zemé stfedni a vychodni Evropy za-
nedbatelnych 5% emisi, zatimco v USA to bylo 10%. OvSem to nic neméni na faktu, ze pro zemé zapadni a severni Evropy
to bylo 90%. V roce 1921 Londyn poskytl stfedni a vychodni Evropé ¢astku odpovidajici hodnoté 12 miliond $ zatimco pro
staty zapadni a severni Evropy to byla ¢astka 23 miliont $ a v roce 1922 to byla ¢astka 21 miliona dolar(i ve srovnani se
121 miliény dolart pro zemé zapadni a severni Evropy. Geograficka rovnovaha puj¢ek se za¢ala posouvat az po roce 1923.
Je vSak tfeba také uvést, Ze z hlediska Britanie bylo do pojmu stfedni a vychodni Evropa zapocitano i Némecko, kam byly
pfipadné pujcky sméfovany velmi opatrné.

Kromé Bank of England sehravalo svou roli pfi rozhodovani o poskytovani soukromych pujcek i britské ministerstvo
financi. Bylo oficialné zapojeno, kdyZ byla zapotfebi viadni zaruka pro Gvéry podle planu exportnich Uvér( nebo zakona
0 obchodnich Uvérovych mozZnostech. Neoficialné bylo ministerstvo financi ¢asto pozadano o podporu udéleni pujcky
nékterému projektu. Obvykle odpovédélo bud Ze proti takové puljcce nic nenamitd, pokud tato bude moci byt ziskana na
volném trhu, nebo Ze jeho politikou je nezasahovat do zalezitosti cizich vlad prostfednictvim béznych komercnich cest.
Pouziti vyrazu ,nezasahovat” se vlastné rovnalo odrazeni banky od takového umyslu. Tak tomu bylo, napfiklad u jugoslav-
skych navrh(i v druhé poloviné roku 1921 a na zacatku
roku 1922. Jugoslavska vlada chtéla v Londyné penize
na projekty zahrnujici vystavbu Zeleznice. Po poc&atec-
nim prohlaseni, Ze by ministerstvo financi nic nenamita-
lo za pfedpokladu, Ze doba pujéky nebude mensi nez
dvacet let, ochladlo a prosté zopakovalo, ze jeho
politikou je nezasahovat do jednani mezi cizimi viadami
a potencialnimi véfiteli na londynském trhu.

Jugoslavska vlada tedy z pohledu ministerstva financi
nevzbuzovala davéru a projekt, pfestoze u soukromych
bank, se diky vyjadfeni anglické vlady neuskutecnil.

Jak jiz bylo uvedeno, Ceskoslovensko ziskalo v Lon-
dyné v Cervenci 1919 dva uvéry na nakup mouky a dal-
Sich surovin. Oba uvéry poskytla jesté britska vlada,
ktera je projednavala od dubna 1919. Od té doby vSak
britska vlada jiz nehodlala poskytovat komukoli dal$i
uvéry a proto bylo nasi vladé pfi dotazu vzneseném
v lété 1921 doporuceno, aby se obratila na londynské
finanéniky. Banky v8ak nemély valného zajmu jit do tako- Budova Bank of England v Londyné, dobova pohlednice asi 1925




vého Gvéru. V letech 1919-1921 se nedafilo Ceskoslovensku
realizovat vyrovnany rozpocet a téz politicka stabilita se in-
vestorim nezdala nejlepsi. Rizika se zkratka zdala zna¢na.
Po nékolika odmitavych odpovédich byla doporuceno, aby
se nasi zastupci obratili na banku Baring Brothers & Co. Ltd.

Bankovni dim Barings Bank byl zaloZzen v roce 1762
Francisem a Johnem Baringem jako jedna z nejstarSich
investi¢nich bank v Briténii. V roce 1891 se firma pfeménila
na akciovou spolecnost, ktera se zaméfovala na vydani
cennych papirt v USA a jizni Americe. S novym stoletim se
zmeénila strategie banky a byl navazan uzsi vztah s britskou
vladou. Vlastné Slo o navazani uzsich styk s korunnim prin-
cem, pozdé&jsim kralem Jifim V. a tim i uzky vztah s celou
britskou monarchii. Jiz vroce 1885 byl Edvard Charles
Baring povySen do Slechtického stavu s titulem Lord Revel-
stoke a tak mél lepSi pfistup ke kralovskému dvoru. Jako
zajimavost Ize jisté uvést, ze Diana Specerova, pozdéjsi prin-
cezna z Walesu, byla pravnuc¢kou jednoho z Baring(.

Baringlim se obchod s Ceskoslovenskem zamlouval, ale vyjadfili nazor, Ze
pfed koncem roku 1921 nebude mozné nabidku seriézné projednat. Byly jsme tou
dobou jiz povazovani za nejstabiln&jsi z novych statd, méli jsme prece jen slibnou
ekonomiku a efektivni viadu oddanou zasadam zdravého finanénictvi. Diky Rasi-
nové ménové odluce jsme méli svou ménu postavenou na dobrém zakladé s ci-
lem Uplné revalvace. Z vyjadreni bankéf( se zdalo, Ze neni ddvod pro¢ pujcku
oddalovat. Prestoze vyjadfili pochvalné zminky o nasi stabilité a dalSich kvalitach
bylo zfetelné uvedeno i konkrétni datum, Ze do konce roku nelze nabidku vlastné
fesit, prestoZe jednani zadalo v poloviné roku. Ceskoslovenska delegace si kladla
otazku pro¢ tak dlouhy odklad?

Odpovéd kupodivu lezela v Praze a odkryla zdanlivé neéekané souvislosti. Se
vznikem republiky se musel stat postarat o dostateéné a trvalé danové pfijmy.
Témi byly zejména dané pramyslovych podnikd. Po rozpadu monarchie zlstala
na nasem Uzemi podstatna vétSina pramyslu. Kovodélny a strojirensky pramysl
ze 62%, dale jsme méli 65% papirenské vyroby, 70% pivovar(i, 80% cukrovart,
témer 90% vsech lihovart a Skrobaren a 93,50% sladoven dal$i primyslové pod-
niky nevyjimaje. Jenze fakticka sidla byla ¢asto ve Vidni, stejné jako jejich majite-
Ié a u nas byl jen ten i onen konkrétni zavod. Proto byl 19. prosince 1919 pfijat
zakon o podnicich, které maji sidlo mimo Uzemi ¢eskoslovenského statu, tedy tzv.
nostrifikacni zakon zvefejnény ve sbirce zakonl pod €.12/1920 Sb. Tento zakon
byl soucasti fady dalSich krokd, kterymi si stat zajistil kontrolu nad domacim
kapitalem a budoucimi pfijmy. Navrh zakona do narodniho shromazdéni pfedlozil
jiz 10. prosince 1918 poslanec Ing. Otakar Nekvasil. Od zvefejnéni zédkona tedy
meély podniky provozujici vyrobu nebo dopravu na nasem uUzemi povinnost
prelozit sidlo a hospodaiské vedeni do CSR a to vyzve-li je k tomu ministr nebo
tak mohou ucinit dobrovolné. Mezi takové podniky patfila i Anglo-rakouska banka
(Anglo-Oesterreichische Bank) zalozena v roce 1863 ve Vidni. Tato banka méla na

Bratfi Baringové a Charles Wall, olej od Thomase Lawrence

&b"

John 2. Lord Revelstoke, kresba rok 1898

nasem Uzemi 31 filidlek a zejména fadu zajmu v primyslovych podnicich, coz je vzhledem k podilu naseho pramyslu
pochopitelné. Povalecna bilance Anglobanky v8ak nutné vyZadovala oCisténi a vyznamnym véfitelem banky se v rdmci
n&kterych kroku stala pfedevsim Bank of England, ktera nyni méla obavy jak se budou dal rozvijet jeji obchody v Ceskoslo-
vensku. Mezi fadou podminek v souvislosti s nostrifikaci byly klauzule o domacich &lenech spravnich organt i vedeni a také

uréitd omezeni ve vztahu k vlastnéni majetku cizim kapitadlem. Rada podnikd se pfi nostri-
fikaci stala ¢eskymi nejen formalné, ale i majetkové, kdyz domaci banky prevzaly baliky
akcii a tak z téchto podnikl udélaly podniky opravdu domaci. Dominantni v této oblasti
byla zejména Zivnostenska banka, ktera si zajistila kontrolu nad fadou podnikl. Vlada
v8ak zpocatku nechtéla moc kyvnout na to, Ze by zahrani¢ni banka méla v nové ustavené
Ceské bance vétsinu kapitalu.

Nasi vyjednavaci v Londyné se tak neoficialné dozvédéli, Ze projednani statni pljcky,
které vlastné formalné musi projit pfes Bank of England i ministerstvo financi, bude jedno-
du$si, pokud bude Anglobance poskytnuta licence pro Ceskoslovensko. Byl to tedy klasic-
ky obchod ,,quid pro quo“ — néco za néco.

V druhé poloviné zafi 1921 byla odvolana Ufednicka vliada Jana Cerného a $est politic-
kych stran v &ele s Ceskoslovenskou stranou narodné socialistickou utvofily tzv. Véena-
rodni koalici, ktera 26. zafi 1921 sestavila novou vladu. Pfedsedou nové viady se stal
dr. Edvard Benes, ktery zlstal sou¢asné ministrem zahrani¢nich véci. Ten se tedy z obou
svych pozic ujal zakulisnich i vefejnych jednani, ktera vedla k dohodé.

Anglo-rakouska banka vyZadovala nutné reorganizaci jak v fizeni tak finan¢né. Vyzna-
mnym véfitelem byla Bank of England, kterou od roku 1920 ved| nové jmenovany guver-
nér Montagu Collet Norman. Ten si pfal zachovat jednu, tfeba i novou banku, pod britskou
kontrolou, ktera by sidlila v Londyné a plsobila by na Uzemi byvalého Rakouska-Uherska.
Anglobanka, jako primyslové zaméfena méla v Ceskoslovensku nejvétsi zajmy. Toho si
byly dobfe védomy nase ufady a naopak navrhovaly, aby sidlo této jediné ustfedni banky
bylo v Praze, ¢imz by se vyrazné posilil i kredit Prahy jako finanéniho centra, to vSak zase
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A1262 — Pokladni¢ni poukéazka na 5.000 K vydavana filidlkou Anglo-Rakouské banky v Praze, nepouzity blanket vzoru z let 1910-1918

odmitly Angli¢ané. Velkym problémem byly dluhy, které evidovala Anglo-rakouské& banka a které vznikly z nepfevzatych
poukazek Rakousko-Uherské banky v ¢astce 156 milion korun jesté pred 28. fijnem 1918. Aby dosahla lepSi pozice pfi
jejich vymahani, pfevedla sva Ceskoslovenska aktiva pfimo na Bank of England, aby ta politickym vlivem vymohla uznani
tohoto zavazku. Angli€ané pouzili pfi jednani taktiku natlaku ve véci splaceni vale€ného uvért 2 milionu liber tzv. mouéné
pujcky, na jejiz uhradu nemél stat dostatek penéz. Argumentace pokracovala i tim, Ze dojde k dalSimu blokovani za¢atku
jednani o nové velké pujcce v Anglii, pokud nedojde k okamzitému splaceni. Divodem natlaku pochopitelné bylo jak ziskani
licence pro Anglobanku, tak pfedevsim uznani ¢astky po Rakousko-Uherské bance. Nakonec se podafilo dohodnout pod-
minky nostrifikace pro filidlky na naSem uzemi. Vznikla tak nova Anglo-Austrian Bank Limited se sidlem v Londyné& a Anglo-
Ceskoslovenska banka se sidlem v Praze. Anglidantim bylo povoleno, aby zde plisobili n&ktefi angliéti feditelé, ale prede-
v§im, Ze Bank of England muze vlastnit vice nez 50% kapitalu. Stat vydal na Uvéry, resp. zminéné poukazky zaruku az do
vy$e 156 miliont korun, pokud se nepodafi od dluznik(l do tii let platby ziskat zpét. PfestoZze Anglicané prevzali na pocatku
100% akciového kapitalu, Ceskoslovensky stat si ve smlouvé vyminil, Ze ziska 20-30% akcii, jejichz cena bude stanovena
pozdéji s tim, Ze také ziska své zastupce ve spravni radé, ktefi budou jmenovani nasi vladou. Dohoda mezi nasi vladou
a Bank of England byla podepsana 10. fijna 1921. Za nas podepsal Dr. Edvard Bene$, za britskou stranu Michael Spencer
Smith, feditel Bank of England a spole¢nik banky H. S. Lefevre & Co., ktery vedl britskou stranu na jednanich o Anglo-
rakouské a Anglo-Ceskoslovenské bance. Tato dohoda byla rozhodujici pti formovani postoje Bank of England a britského
ministerstva financi viigi Ceskoslovensku a vedla ke kladnému vyjadieni pro banku Baring Brothers, aby projednala Zadost
o pujcku s tim, Ze po navratu Smithe do Londyna byla pfipravena puj¢ku prostudovat. Baringové tuto dohodu o vzniku ¢eské
Anglobanky povazovali za uspéch ¢eskoslovenského nacionalismu, Ze byla vytvofena samostatna banka v Praze.

Vyhodou pro nas stat bylo odlozeni splaceni
moucne pljcky na pozd8jsi dobu. Ta byla splacena | yNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 3, - N9 242208
az z vynosl pravé projednavané pujcky. Pfes zdan- AND IRELAND b,
livé ztraty vydanim zaruk na pohledavky Anglobanky CURBE L ISTES
stat v dané chvili usetfil zejména mezitim vzniklym il drgeds
kursovym rozdilem. Na poc€atku jednani v fijnu 1921 OF ANY AMOUNT
byl kurz jedné libry 400 K&, kdezto po podpisu smlou-
vy v dubnu 1922 byl kurz jen 250 K¢. Tim statu vznik-
la Uspora 300.000.000 K¢ a i pfes pripadné vyplaceni
statni zaruky by celkové Slo o Usporu poloviny této
Castky. Britové pfitom dostaly svoje libry a nebyly
nijak zkréaceni.

O zahdjeni jednani o Ceskoslovenské pujéce se ~

také z obecné politickych divodd pochvalné zmiroval [T ans
britsky vyslanec v Praze Sir George Russell Clerk 22 N9 242208 ,
i obchodni tajemnik vyslanectvi Robert Bruce Lockhart Bankovka na 1 libru Sterlink(i s portrétem krale Jifiho V. vydana v roce 1922
(byl rovnéz pracovnikem britské rozvédky). Ten napsal:
,Benes je dnes zfejmé tim nejvyznamnéjsim faktorem pro mir ve stfedni Evropé. Véfim, Ze podporou jeho hospodarské po-
litiky a jeho uvolnénim z pfili§ podfizené zavislosti na podpofe Francie podnikame prvni krok k zajisténi lepSich hospodar-
skych vztaht mezi riznymi zemémi stfedni Evropy, ¢imZ navracime jeji hospodarsky Zivot zpét do normalnich koleji. A ko-
nec¢né, posilenim naSeho vlastniho finanéniho postaveni v této zemi si pro nas zabezpecCime nejjistéjsi zaruku proti
némeckym pokustm o opétovné vyhudovani jejich pojeti Stfedni Evropy (Mittel-Europa)”.

Michael S. Smith nicméné povazZoval za nutné varovat Lockharta, aby tlumil pfehnany ¢eskoslovensky optimismus a sdé-
lil mu: ,Ziskat penize v Londyné nebude snadné. Benes doufa, Ze ziska 5 miliont liber, coz je nad moznosti trhu. Bude nut-
no, aby byli verejni investofi uspokojeni tim, Ze platba kupon( bude skutecné nezavisla na budoucim devizovém vyvoji®
a dale jej varoval ,Ze Cesi si musi uvédomit, Ze i jen zkoumani jakékoli finanéni operace zde bude zcela nemozné, dokud
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<< britsky vyslanec v Praze Sir George Russel Clerk (1874-1951)
< diplomat a britsky agent Sir Robert H. Bruce Lockhart (1887-1970)

nebude presvédcivé jasné, Ze zde nemaji byt Zadné valky ani
zvésti o valce a Ze Cesko-slovenska viada zastava naprostou
jednotu a pratelstvi s predstaviteli mocnosti*.

Pro& takové obavy a zvésti o valce?. Slo pochopitelné o za-
vazny politicky aspekt. Po porazce Madarské republiky rad vy-
hlasilo narodni shromazdéni 1. bfezna 1920 Madarské kralov-
i _. stvi a jako fiSsky mistodrzitel byl zvolen Miklés Horthy, zdanlivé

.il prohabsbursky. Dne 4. ¢ervna 1920 byla v palaci Velky Trianon
3 / v zamku Versailles podepsana tzv. Trianonska smlouva, kterou
| / J{ / byly stanoveny nové hranice statd. Podle této smlouvy ztratilo
; P / Madarsko 71,5% svych byvalych uzemi, zejména Slovensko.
e o 1/ To se pochopitelné Madartim nelibilo, pfisly o vSechny doly na
lhad drahé kovy i o solné doly a 0 90% veSkerych lestd. Podpisem
smlouvy se navic Madarsko zavazalo platit vale¢né reparace.

V Madarsku se velmi rychle zacala zhorSovat ekonomicka situace a ruku v ruce s tim i situace politicka.

Francouzska diplomacie jako sougast mirovych smluv pfipravila i zaklad trojstrannych dohod uzavienych mezi Ceskoslo-
venskem Rumunskem a Jugoslavii, znamych jako Mala dohoda. Ty byly postupné uzavirany mezi 14. srpnem 1920 az
7. €ervnem 1921. Hlavnim cilem Malé dohody bylo zabranit obnové Rakouska-Uherska, zabranit anSlusu Rakouska a celit
zejména madarskym snaham o revizi trianonskych dohod. Tyto tfi staty ziskaly uzemi Madarska a s nimi i pocetné madar-
ské menSiny. Budapes$tska vlidda méla vyrazny zajem na pfipojeni ztracenych Uzemi zpét a za tim ucelem podporovala
rizné iredentistické skupiny k nepfatelskym akcim. Mezi podstatnymi vypady bylo napf. i padélani ¢eskoslovenskych
bankovek ve velkém. To v8e nahravalo snaham obnovit na uzemi Madarska habsburskou monarchii. O velikonocich 1921
se pokusil byvaly rakousky cisaf Karel |. o navrat na trin. To se mu sice nepodaifilo, ale 20. fijna 1921 se o stejny akt poku-
sil znovu. Karl{lv pokus sice béhem meésice skoncil, ale tyto pokusy vyvolaly paniku ve statech Malé dohody i u spojencu.
Madarska vlada akceptovala poZzadavky spojenctl, Ze by mél byt cisaf odstranén. Ceskoslovenska vlada vyhlasila mobilizaci
a hrozila pouzit vojenskou silu pro kone&né feSeni habsburské otdzky v Madarsku. Nezavislost této akce z nasi strany
spojence ponékud zaskocila a Britim nebyla zcela po chuti. Cisaf Karel I. byl nejprve na zakladé jednani kratce internovan
u Balatonu a poté byl dopraven na portugalsky ostrov Madeira. Madarsky parlament 6. listopadu 1921 pfijal zakon, kterym
definitivné zbavil Habsburky naroku na tran. Incident v8ak nezlepSil vztahy mezi zemémi Malé dohody a Madarskem a i na-
dale probihaly rGzné drobné Sarvatky, spiSe vSak diplomatického charakteru. Neni se tedy ¢emu divit, Ze takové akce
s nasazenim vojska a pouzitim sily vyplasi investory a narusi jejich ochotu investovat do statnich dluhopist novych
nestabilnich zemi. Navic jak bylo zminéno Edvard Bene$ oCekaval, ze ziska az 5 milion liber. PFi kurzu libry to znamenalo
1,250.000.000 K¢ tedy asi 7% vSech pfijmua roéniho statniho rozpoctu. et . . |

Banka Baring Brothers & Co., Ltd. jeSté pfed podzimnim konfliktem oslovila ke spolupraci
na této pljéce bankovni dim N. M. Rothschild & Sons. Rothschildové byli obeznameni s fi-
nanéni situaci celého Podunaji a krom toho zajistili v dobé vyjednavani o Aglobance nasled-
ny rychly souhlas britského ministra financi, kterym byl vté dobé& Sir Robert Stevenson
Horne, prvni vikomt Horne of Slamannan. Rothschildové pdvodné uvazovali o finanéni po-
moci Jugoslavii, ale po¢atkem listopadu John Baring, druhy Lord Revelstoke, feditel Baring
Brothers pfi projednavani této moznosti s Antonym Gustavem de Rothschildem a Robertem
S. Hornem prohlasil, zda by nebylo lep$i pomoci nejdfive Ceskoslovensku, coZ by zname-
nalo lepsi obchodni pfinos. Horne fekl, Ze kdyby on byl dotazan, které z téchto dvou zemi
by bylo vhodné&j&i pomoci, nikterak by nevahal a vyjadkil by se ve prospéch Ceskoslovenska.

Hlavni jednani o ¢eskoslovenské puij¢ce byla zahajena v Londyné v druhé poloviné ledna
1922 a Baringové pfizvali jeSté banku J. Henry Schroder & Co. a soucasné si ve Spojenych
statech zajistili spolupraci dlouholeté pfidruzené spolecnosti Kidder Peabody & Co. z Bosto-
nu. Ta zase zajistila newyorskou banku National City Bank of New York a investi¢ni spole¢-
nost Kuhn, Loeb & Co.. Celkova ¢astka 5 milionu liber byla nyni povazovana za moznou
zvlasté také proto, Ze urcita Cast méla byt pouzita na splaceni dfivéj§iho Gvéru na nakup  ministr financi Robert S. Horne
pSenice od britské vlady.

Banka Baring Brothers byla, ale nadmiru opatrna i pfes vSechna dosavadni jednani a pfedbéZné souhlasy britské vlady.
Chtéla totiz pisemné prohlaseni o souhlasu britské viady. Obchodni komora (Board of Trade) chtéla uspokojiva ujisténi od
Ceskoslovenské viady, ze britsti véfitelé uplatriujici naroky na predvalecné dluhy tykajici se
nyn&jsiho Ceskoslovenska dostanou zaplaceno. Nase vlada si viak chtéla byt jista, Ze se
pujcka uskuteéni jesté pred tim, nez vyda koncesi pro novou Anglo-¢eskoslovenskou banku,
jejiz vydani se dle sjednané smlouvy jiz blizilo. Bruce Lockhart napsal z Prahy fediteli
Spenceru Smithovi: ,musite chapat, Zze hladky chod nové banky bude do znacné miry
zaviset na vysledku jednani o anglické ptjéce”.

Ceskoslovenskym finanénim vyjednavadem byl JUDr. Vilém Pospisil, generaini feditel
Méstské spofitelny Prazské, mistopfedseda bankovniho vyboru Bankovniho Ufadu pfi mini-
sterstvu financi a €len Finanéniho vyboru Spole¢nosti narodd. Kdyz poprvé pfijel do Londy-
na umél pry anglicky velmi malo, ale brzy si ziskal respekt a sympatie Baringli. Na pomoc
vyjednavani pfijel do Londyna také britsky vyslanec v Praze George Clerk. Koncem ledna
1922 byly jiz zalezitosti dostate¢né daleko k tomu, aby byla vydana koncese pro Anglo-
Ceskoslovenskou banku a zdalo se, Zze byla nalezena formulace pro Uhradu pfedvale¢nych
dluhl z mouéné pujcky. Velké potize pfi jednani vS8ak zpusobilo trvani pravnikd banky
Barings Brothers na tom, Ze Ceskoslovenskd vlada musi ziskat konkrétni parlamentni
pravomoc pro pUjéku v cizich ménach a pro zastaveni vynosu ur¢enych jako zaruka splatek.
Pospisil hajil pozici, Ze vlada jiz tyto pravomoci ma. Néktefi z naSich vyjednavacl tento poza- JUDr. Vilém PospiSil (1873-1942)




davek specialniho zakona povazovali dokonce za urazku.

V priibéhu jednani se upresriovaly nejen pravni detaily, ale i podminky
pujcky. Po prostudovani pozadavkid a ekonomickych podkladd byl ban-
kou Baring Brothers pfedlozen urok ve vysi 8%. Dr. PospisSil dal najevo
své piekvapeni nad touto sazbou a sdélil, Ze by rad jednal o zméné na
7%2%, tak jako tomu bylo u aktualné domlouvanych puijcek jinych stata.
Lord Revelstoke prohlésil, Ze pro jejich banku je 8% minimem, pod které
neni podle jeho soudu mozné jit. Pozdéji, kdyz pfece jen PospiSil znovu
naléhal, sdélil mu, ze bude-li PospiSil na svém navrhu trvat, popreji mu
mnoho zdaru k jednani s novou skupinou, ¢imz naznacil, Zze by banka
vyjednani ukondila.

NaSe delegace tedy pozménila taktiku a zacala projevovat naznaky,
Ze ve hfe jsou i jini véfitelé, tedy jiné bankovni domy, které by pujcku za-
jistily s tim, Ze by se od jednani s bankou Baring Brothers mohlo upustit.
NezZ se vyslanec Clerk vratil do Prahy, napsal Lordu Revelstokeovi, Ze by
nikdy nenaléhal na néjakou britskou banku, aby podstoupila zahraniéni
pujcku, pokud by nebyla absolutné uspokojena, ale soucasné uvedl:
,Domnivam se, Ze jedinym pevnym a stabilnim mistem ve stfedni Evropé
je Ceskoslovensko a Ze jeho rozvoj by k hospodarské rekonstrukci stfed-
ni Evropy prispél vice nez cokoli jiného. Déle se domnivam, Ze pfeviada-
ni britskych zajma v této zemi, které by existenci této pujcky pronikly do
| této zemé, by nam neocenitelnym zptsobem otevrelo dvefe pro expanzi
—naSeho obchodu smérem na vychod a materialné by pfispélo k obecné

Banka Kidder Peabody & Co., fotografie asi 1908 expanzi obchodu, na kterém zavisi nase prosperita. Ce$i budou mit enor-

mni uzitek ze spojeni s nejlepSimi a nejsilnéjsimi bankovnimi institucemi
na svété, jiz pouhy fakt tohoto spojeni jim umozni stat se primarnim faktorem pri
znovunastoleni vseobecné hospodarské divéry”.

Ale ani to s bankou Baring Brothers nepohnulo. Néktefi nasi vyjednavaci vSak
méli obavy, Ze by parlament odmitl schvalit specialni legislativu, &imzZ Britové usou-
dili, ze jeji potfebnost je o to vic zfetelngjSi. Jeden z fediteld banky Gaspard Farrer
napsal v dopise pfiteli z firmy Kidder Peabody: ,VSechny tyto hrozby konkurence
jsme sly$eli jiz dfive. Nechavaji nas naprosto chladnymi. Pokud nedostaneme
zaruku, o kterou jsme Zadali, radéji nechame jiné, aby ten obchod uskutecnili.
Ceskoslovensko neni nic jiného neZ stav platny véera a cela stfedni Evropa je ve
stavu pohybu a u pujcky nebo pohledavky, ktera nebyla pfimo a nezpochybnitelné
potvrzena pfedstaviteli statu, by byla velka pravdépodobnost, Ze dojde k jejimu
zruSeni v pripadé dalSich politickych zmén v této ¢asti Evropy*“. Postoj Angli¢ana je
celkem pochopitelny. Do tohoto okamziku nezaznéla nikde zadna informace, Ze by
Cesi jednali jinde nebo dokonce, Ze by jim nékdo jiny dal nabidku. Druhou otazkou,
i pfestoZe jiZ bylo n&kolikrat Fedeno, Ze Ceskoslovensko bylo povaZovano za stabil-
ni zemi, byly udalosti v Rusku kdy komunisté jednorazové zrusili proplaceni jakych-
koliv narok( z carskych dluhopist. PfestoZze u nas nebyl komunisticky rezim, jako
v Rusku obavé bankérl, kdyby vznikla sebemensi skulina ve smlouvé o proplaceni Gaspard Farrer, olej na platné&, 1926
této zahranic¢ni pljcky se nelze divit.

Edvard Benes pfijel do Londyna v poloviné unora 1922, aby doslo k dal$imu pok-
roku. Vysvétlil domaci politickou situaci i snahu v8e Fesit velmi jasné a rychle. Rychle
objasnil otdzku zdanlivého jednani s jinymi bankami, kterou zavrhl, ovSem také pfijel
s novou a to zasadni pfedstavou. Nyni méla mit pudjéka, podle jeho slov hodnotu
rovnych 10 milion( liber, tedy dvounasobnou. Neméla, ale byt poskytnuta hned, nybrz
v prvni emisi by pry staCila polovina. Benes si tak vlastné trochu pojistil banku k dalSi
puUjcce, protoZze vidél, Ze nyni je pfilezitost ke schvaleni, kterd se nemusi opakovat,
dal$i vyvoj ukazal predvidavost tohoto kroku. Baringm se Bene$ libil stejné jako
Pospisil, shledavali oba tyto muze inteligentnimi a absolutné pfimymi. Jak se vyjadfili
ve svych poznamkach: ,oba si osobné preji spinit naSe poZadavky, ale upfimné téz
uvadéji potize, z nichz nékteré z nich vyvolaji v disledku neznalosti a podezfivavosti
jejich viastnich lidi problémy. Oteviené se sice nevyjadrili, ale naznacili, Zze tyto posto-
je zplGsobuje urcita ignorance britského tisku ohledné jejich zemé“. Pravdou je, Ze
anglické noviny o Ceskoslovensku nemluvili asto a pokud ano, tak ne vzdy nejlep-
Sich souvislostech, coz souviselo s problémy okolo Madarska a zejména s vétsi anga-
zovanosti Francie a tedy jejich konkurenta na poli obchodu.

Nezbylo tedy nez, aby se Benes obratil na parlament. Vlada poslala do poslanecké
snémovny 17. bfezna 1922 vladni navrh zakona, kterym se zmocfioval ministr financi

Augustin Novak (1872-1951) k uzavreni vypujcek v cizi méné. V divodové zpravé napsal ministr financi Augustin

Novéak mj.: ,Z ohledu na zajmy ¢eskoslovenské valuty byly podniknuty kroky za (ce-
lem opatreni penéznich prostfedku, v prvé rfadé pro ucely investicni, v ciziné. V nejblizSich dnech budou skon¢ena pfedbéz-
na jednani o zapujéce 10 miliond liber Sterlinkt v Anglii, jeZ vyloZena bude z Easti k upisovani v Americe. Tim otevrie se stat-
nimu uvéru ceskoslovenskému soucasné penézni trh anglicky a americky. Aby ¢eskoslovenska vypujcka mohla byti v ciziné
umisténa s Gspéchem, jest nutno podriditi se zvyklostem taméjSich penéznich trh(. Brzké uzavreni pljéky jest v zajmu
neru$eného provadéni statnich investic nanejvy$ nutné, jelikoZ z pokladnich hotovosti nelze dalSich zaloh k témto ucelim
poskytovati; financni situace vyZaduje naopak nutné, aby byly aZ dosavad na investice poskytnuté zalohy co nejdfive
refundovany. Avsak také uvérové jednani v Anglii nelze protahovati, nebot’ bankovni skupina tvér poskytujici klade vahu na




to, aby jednani bylo co nejdfive skonéeno. Jest tedy v nejvy$sim zajmu naseho hospodaiského Zivota, aby osnova byla
projednana co nejrychleji“. Posledni véta byla odlvodnénim pro¢ vliada Zzadala parlament o projednani ve zkraceném
jednani a doporucila, aby po projednani navrhu zakona jak v poslanecké snémovné, tak v senaté byla rozpoctovému vyboru
pfikazana lhata 24 hodin k podani divodové zpravy. Obé komory tedy navrh projednali a dlivodova zprava byla pfednesena
28. bfezna 1922. Ve zpravé se nejprve konstatovalo, Ze otevieni penézniho trhu v Anglii, Americe a Holandsku ma pro
Ceskoslovensko vyznam v ziskani diivéry k naSemu statu i ,jako spravné podklady byt tedy preloZeno pro dal$i existenci
naseho statu. Sou€asné byl téZ konstatovan udiv a to se slovy “Zdanlivé ovdem jevi se nam byti nezvyklymi podminky, které
pro pljéky ciziné sjednané musime uznati, avSak nutnost podriditi se zvyklostem taméjSich trhi vynucuje jich akceptovani®.
Poslanci projednavali téz Gcel této pujcky, resp. jeji nazev jako puljcky investiéni. Bylo jim znamo, Ze touto pujckou ma byt
uhrazen tzv. moucény uvér konsumni ve vysi 2 milionu liber. Proto vyjadfili obavu, aby prestoZe jde o Gvér investi¢ni nebyla
i dal$i ¢ast pouzita jinak. PFi rozprave, ktera probéhla dle Narodnich listl nezvykle klidnym zpusobem, bylo uvedeno, Ze pro
investi¢ni ucely bylo z béznych pfijmU rozpoctu naopak pouzito 1.900.000.000 K¢, ale investi¢nimi pUjckami bylo opatfeno
jen 500 milionli K& a tedy, zna¢né vic nez Cini tato pujcka i ¢astka, kterou je splacen mouény uvér. Lze tedy byt bez obav.

Jak dnes, tak i v minulosti byvalo zvykem, Ze poslanci
predlozeny navrh zadkona méni a doplfuji. Tedy ani tento
zakon nebyl vyjimkou. Vzhledem k pUjéce v cizi méné byl
do zakona doplnén pfesny prepocitaci kurz, ktery jasné
stanovil kurz pro celou zapUjcku. Ten byl v zakoné stano-
ven na 250 K¢ za jednu libru a 50 K¢ za jeden dolar.

Také bylo doplnéno, Ze uvedena statni pujcka nese
plnou sirotéi jistotu, tedy Slo o dluhopisy, do kterych mohly
byt bezpe&né ukladany svéfenecké prostfedky a které stat
chranil. Kromé toho bylo doplnéno, Ze nejen splatné kupé-
ny, ale i tazené obligace budou plnou svou hodnotou pfiji-
many k uhradé Ceskoslovenskych cel podle platného kur-
zu valut. Nakonec po vSech doplnénich v prvnim i druhém Bankovka 50 zlatych dolarC s portrétem prezidenta Granta, 1918
¢teni byl na 130. schuzi poslanecké snémovny zakon jesté
ve stejny den schvalen. Proti byly némecti poslanci, komunisté a strana zZivnostensko-politicka, nehlasovali slovensti ludovci.

Nutno dodat, Ze pfed schvalenim i pfi samotném projednavani v parlamentu svadél Edvard Benes téZky politicky boj
o schvaleni tohoto zakona. Dosavadni projednani a schvaleni pujcky prezentoval s trochu nadsazenym zpusobem tak, Zze
se investofi budou pfedhanét v upisovani nasi pljcky. Takové zpravy véak nemohly uniknout bance Baring Brothers a proto
pozadali Specera Smithe, ktery byl zrovna v Praze pfi dojednani zavé&reénych otazek okolo zfizeni Anglo-Ceskoslovenské
banky, aby zmirnil zdej§i optimismus. Reditel Gaspard Farrer doslova napsal: ,Poptavka po zahraniénich cennych papirech
Je v Londyné dobra, ale nevi se, jak bude vefejnost reagovat na ¢eskoslovenskou emisi a nabizeni vét§iho objemu, nezZ
miiZe vefejnost stravit diivéryhodnost Ceskoslovenska pouze zhorsi. Bene$ a jeho pratelé by si méli uvédomit, Ze diivéra
v kredit urcitého statu ma v jeho zacatcich pomaly rist a musi se peclivé opatrovat”. Smith musel vynalozit zna¢né Usili, aby
pfimél nase vyjednavace, aby si uvédomili rozdil mezi prodejem pUj¢ky upisovatelim a jejim umisténim na misto jejiho
kone&ného odpocinku permanentnimu investorovi. BEhem tohoto obdobi, které jak uvedl, obvykle trva kolem jednoho roku,
pfi prvnim zavanu nepfiznivého vétru je kazdy upisovatel prodavajicim a kredit zemé se muize poskodit pro pFisti mésice
nebo dokonce roky. .

Aby BeneSovi pomohlo, ucinilo britské ministerstvo financi jeSté na posled- |_-

ni chvili pfed schvalenim ustupek ohledné splaceni Uvéru na nakup psenice $14,000,000
a zucastnéné banky souhlasily s tim, Ze zvysi prvni emisi pljcky z péti na CZECHOSLOVAK REPUBLIC
6.100.000 £. Banka Baring Brothers si stale pfaly schvalovaci dopis britské PN PLICRIAL SR TN LD A S

vlady k celé transakci, ale pfece jen naSe ujisténi podana ohledné splaceni
predvale¢nych dluh( byly v Londyné povazovany za prili§ vagni nez aby
vlada takovy dopis vydala. Guvernér Bank of England Montagu Norman misto ||
toho napsal Lordu Revelstokeovi, Ze v tomto pfipadé neni schvaleni minister-
stva zahrani€i ani obchodni komory zapotfebi, coz bance nakonec stacilo.
K podpisu smlouvy jiz nestalo nic v cesté.

Dohoda o pujéce byla podepsana v Londyné ve stfedu 5. dubna 1922.
Celkova ¢astka byla smluvena ve vysi 10.000.000 £ z ¢ehoz prvni emise byla
ve vysi 6,1 milionU liber. Tato ¢astka se pak délila mezi zu¢astnéné banky tak,
Ze Cast za 2.800.000 £ byla vydana v Londyné, za 500.000 £ v Amstero-
damu a za 14.000.000 $ v New Yorku. Urok byl sjednan ve vy$i 8%. Tento
urok byl v porovnani k domacim i anglickym puGj¢kam vysoky. Napf. statni
prémiova pujcka z roku 1920 byla na 4%2%, statni investiéni pljcka dopravni
zroku 1921 na 6% a posledni vydani britskych statnich obligaci na 5%, ale
na cizi vladni obligace vydané vLondyné vroce 1922 to nebylo nijak
pfehnané a vSichni nasi vyjednavaci i vlada byli spokojeni. Obchodni tajemnik
vyslanectvi Robert Bruce Lockhart povazoval cely tento obchod za velky
triumf pro britské zajmy. Spokojena byla i Bank of England. Dostala co chtéla,
byla jedinou zahraniéni bankou v Ceskoslovensku, ktera viastnila vic jak 50%
kapitalu domaci banky.

Anglo-Ceskoslovenska banka zahajila svoji &innost pfesné o tyden pozdéji
12. dubna 1922 a podle schvalenych stanov prevzala filialky Anglo-rakouské
banky na nasem Uzemi, jakoZ i provozovani obchodu dle povoleni udéleného
bance Bank of England. Kapital ustaveny ve vysi 120.000.000 K¢ byl = —
rozdélen na 300.000 akcii po 400 K&, které mohly byt vydany v hromadnych Oznameni emise v New York Tribune 6.4.1922

Kunn, Loes & Co THe MaTiasial Cire Company

Kioogr Pessoor & Co
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Prazska centrala Anglo-Ceskoslovenské banky v Hybernské ulici
a fotografie bankovni dvorany tamtéz, asi 1924-1925 (Archiv CNB)

kusech po 25 nebo 100 akciich. Spravni rada mohla mit nejméné 12, nejvySe vSak 20 ¢lend volenych na 4 roky s tim, ze
nejméné Sest z nich musi byt deskoslovenskymi ob&any a nejméné &tyfi trvale bytem na uzemi Ceskoslovenska. Rediteli
banky byly jmenovani Anglicané Michael Spencer Smith a George Malcolm Young.

Pujéka od banky Baring Brothers uvedla Ceskoslovensko prvotfidnim zplisobem na londynsky pené&zni trh a zajistila poli-
tické a ekonomické vyhody. Upisovaci archy byly otevieny 6. dubna 1922 a cely objem byl napInén téméf okamZité po jejich
otevfeni. V New Yorku byly knihy uzavfeny v 10.30 hod. dopoledne, tedy pal hodiny po otevieni. V Londyné o hodinu poz-
déji. Cena, resp. upisovaci kurz byl 96%2%. Zajem byl opravdu obrovsky, National City Bank of New York musela kratit sub-
skripce na 18%% pozadovaného mnozstvi kdyZ pfijala piihlasky celkem za 45 milionti dolard. Uspéch emise byl obrovsky
a noviny The New York Times uvedly, Zze se jedna o milnik pfi hospodariské rekonstrukci stfedni Evropy.
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Telegram, ktery zaslal dr. Pospisil z Londyna 7. dubna 1922 na ministerstvo financi, tedy druhy den po zahéjeni tpisu emise (Archiv CNB)

Na zakladé upisovacich archd a pfidélu upisovatelim byly vydany
prozatimni listy na upsané obligace, znéjici na majitele a to jak v USA, tak
ve Velké Britanii a sou¢asné byly v tiskarnach objednany a vytistény jed-
notlivé dluhopisy, vSechny znéjici na dorucitele. Oficialné byla emise dato-
vana v Praze 10. dubna 1922. Podle smlouvy musely byt vytiStény, resp.
vydany nejpozdéji do 1. unora 1923. Tisk probéhl pfiblizné béhem dvou az
tfi mésicu, tedy v dobé splaceni celé hodnoty dluhopisu a zakazku hradil
z vynostl emise pfimo Ceskoslovensky stat.

V Anglii tisk provedla tiskarna cenin Bradbury, Wilkinson & Co. Ltd.
v New Malden v hrabstvi Surrey lezici jizné od Londyna. Graficky navrh

vychazel z ateliéru tiskarny a byla zvolena kombinace dvou tiskovych —_— R

technik. Ramecek byl tistén ocelotiskem, texty a rubova strana litograficky.




AUTHGRSED Sl LS W% aro (ATED (007 BECEABEN 1820 AND
*mmammmww

A, G070 000 o7 £58.008. 000,

EeA Jm%% i

rewvharsd an wnde
q-L I—mlum
um..m
[ g

RS L

TN TETATT R AT (TR EIARTRIT]

“mE

3'2.’3 HITKI a2
FOOLERA PACTNT 78 OWE 18 PRESINEE D93 bt oz

~ AJE OWE I, R O R EA
.eEra G080 0080 vEga ESD, 000 800

A0995 — Dluhopis Ceskoslovenského statu datovany 10. 4. 1922 v Praze na 1.000 £, za banku podepsal osobné jeden z Baringi




AuTON8 SY AN A8 OUTES (AT SECIMNES APLANS. 1 MovisE GO 2 bt 3 s e
G ATED 217 AR 938 O S8 CHE a1 EREEW KOO £ 00 5 1 00 WG

/0. 005 203 R 500 F("? o808 240, 000,000 NEED #50. e?ﬂ!? aon
1ssuz aF z ; e
£3 3 EEn‘a ENT: | 433000 % 155U

ok i _ %mm%%%g%w

P
o b ..-m..
g1t 5 R T " - g mm.d.m- e sy

it , o ernsee

E S e e g
i ki
Pt

BOND
= -smw&-us-amm

ml&pﬂaplm}",-ullin]-iﬂhnl—'_u\u
e

Homar of e fid ..mr.mnu..a..x...u, &
e ot i Tno e
k-n-unn<km-b<¢x"’u-
'\wanunﬂmﬂl{ i Lo o ot | iy ot
ap- o oy by B
v, e hserdam ae_ Jugate

A0106 — Dluhopis na 500 £ emise z 10. dubna 1922 A0103 — Dluhopis na 100 £ stejné emise s pozdéjSim pretiskem
V tiskarné Bradbury, Wilkinson & Co. byly vyti§tény kusy, které obihaly v Londyné a Amsterodamu a to v tomto provedeni:
kusy a nominal Ciselna rfada objem emise barva ramecku
600 ks po 1.000 £ 00001 - 00600 600.000 £ tmavé modra
1.700 ks po 500 £ 00601 - 02300 850.000 £ karminové Cervena
18.500 ks po 100 £ 02301 - 20800 1.850.000 £ hraskové zelena

Pro USA byl z celkové emise vyclenén podil 2,8 miliont liber resp. 14.000.000 $. Tato americka ¢ast byla tisténa ve zce-
la odliSné podobé nez emise pro Evropu. Jelikoz emise byla kétovana na newyorkské burze musely byt spinény zdejSi
podminky. V téch bylo pozadovano zejména provedeni
ocelotiskem a to nejméné ze dvou desek v rozlicném
barevném provedeni. Dluhopis musel obsahovat rytinu
s tvéfi tzv. vignettu a to na plasti i kuponech. Bylo jasné
stanoveno jak se méa odliSovat barevny tisk s tim, Ze
text musi byt vytistén v ¢erné barvé. Kombinovany tisk
dvou ocelotiskovych desek musel mit pozadované bez-
pecnostni prvky proti padélani, zejména giloSe. Jednot-
livé kusy meély byt tiSstény ve vyraznych barvach, aby se
série snadno odliSily. Tiskem byla povéfena tiskarna
cenin American Bank Note Company v New Yorku. Gra-
ficky navrh vychazel z ateliéru této tiskarny a pro spiné-
ni podminek portrétni rytiny byl pouzit velky statni znak.
Specialni rytina nesla podle zakazkové knihy oznaceni
C-1481, cela zakazka pak méla Cislo 95589. Zakazku
hradil z vynost emise na$ stat a naklady véetné vyloh
emise byly vykalkulovany na 35.000$. Pro tisk byla zvo-
lena predepsana technika oboustranného ocelotisku
kombinovaného litografickym tiskem. Pocet vytisténych
kust byl celkem vysoky a proto byla pro tisk ramecki
vyrobena velka deska s dvémi tiskovymi obrazy rozlise- "Vagoss
nymi znaky 1A a 2A. Podle zvyklosti u americkych emisi e S
byly jednotlivé nominaly oznacené kromé C&isla i sérii vy-  Rytina statniho znaku pro dluhopisy titéné v USA (AUREA Numismatika)
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A0731 - Dluhopis Ceskoslovenského statu datovany 10. 4. 1922 v Praze vydany na 100 zlatych $ s pozdé&j§im pretiskem o zméné trokové
miry a splatnosti. Kromé tiS§téného podpisu ministra financi, musel byt ruéné podepsan zplnomocnénym zastupcem pfimo v USA.
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A0098 — Dluhopis na 500 $ emise z 10. dubna 1922 A0806 — Dluhopis na 1.000 $ stejné emise s pozdéj§im pretiskem

chazejicich z Fimskych &islic C (100), D (500) a M (1.000). Kazda série byla &islovana vlastni €iselnou fadou pocinaje &islem
jedna, na rozdil od Anglie, kde byly dluhopisy ocislovany jednotnou fadou za sebou. Dluhopisy byly také vydany na dorudi-
tele, i kdyz v USA je bylo mozné registrovat na jméno u konkrétni banky nebo obchodnika s cennymi papiry.

kusy a nominal **) série  Ciselna fada objem emise barva ramecku
2.000 ks po 100 $ C 1-2000 200.000 $ tmavsi olivova (ripe olive)
3.600 ks po 500 $ D 1-3600 1.800.000 $ tmaveé Seda (dark gray)
12.000 ks po 1.000 $ M 1-12000 12.000.000 $ stfedni oranzova (medium orange)

**) v archivnich pramenech se mi doposud nepodafilo
dohledat kolik bylo opravdu vytisténo jednotlivych kusu
v USA. Uvedené pocty jsou odhadem pfiblizného rozdé-
leni podle dochovanych ¢isel dluhopist a podle obdob-
nych emisi, totéz plati pro druhou transi z roku 1924.

< ukazka jednotlivého kuponu anglické ¢asti pajcky
vydané v Londyné. Hlavni tisk je proveden ocelo-
tiskem, text litograficky a €islo knihtiskem.

Byla to naSe prvni vefejna zahrani¢ni pajcka
a soucasné $lo o vubec prvni pdjéku vydanou
pro zemé stfedni a vychodni Evropy v Londy-
né. Ceskoslovensko bylo jedinou zemi regionu,
kterd v roce 1922 dokazala ziskat tak velkou
pujcku v zahranic¢i. Splaceni pUjcky bylo sjednano na dobu 29 let s poslednim datem splatnosti 1. dubna 1951. Byla za;jis-
téna prvni hypotékou na pfijmech z Eeskoslovenskych celnich vynosl a tabakového monopolu. Diky taktice JUDr. PospiSila
bylo i ve smlouvé vyslovné uvedeno pofadi tak, Ze vynos jde nejprve z vynosu cel a nasledné z monopolu, coz se projevilo
zejména v nakupni akci z roku 1936, ale k tomu se jesté dostaneme. K dluhopisim byly vydany pololetni kupony, tedy
celkem 58 ks. Sprava statniho dluhu poukazovala kazdy tyden na ucet banky Baring Brothers €astku rovnajici se jedné
dvaapadesatiné ro¢ni splatky. Ta pak zajiStovala pfevody do Amsterdamu a New Yorku. Stat mél pravo poc¢inaje dnem
1. kvétna 1932 predcasné dluhopisy splatit i mimo umorovaci fond. Umofovani probihalo slosovanim pfi kazdém splaceni
o urcitou &ast, takze s uroky byly vylosované dluhopisy splaceny i s jistinou s prémii 8%. Ve smlouvé o pljcce byla klauzule,
ze pujcka je splatna v dobé miru i valky, bez ohledu na statni pfisluSnost majitele a to ve zlaté méné v New Yorku a v Lon-
dyné&. Casem do$lo ke zmé&né t&chto podminek, ale nepfedbihejme &asovy sled udalosti.

Jak bylo uvedeno, objem pujéky byl sjednan ve vysi 10 miliont liber, takze zbyvalo vydat druhou tranSi na &astku
3.900.000 £. Ale jeji vydani bylo hodné zkomplikovano.

Rozpad habsburskeé Fise byl pro Rakousko velkym otfesem a jeho finance byly po roce 1918 ve stavu téméF nepretrzité




krize a zaroven byly pfedmétem mezinarodniho znepoko-
jeni. Béhem roku 1921 existovaly nadéje, ze jestlize se
spojenecké a neutralni vlady vzdaji svych dfivéjsich naro-
kU na rakousky majetek pro platbu reparaci a pomocnych
uvérd, pfijdou na zachranu zahraniéni banky. Ale v dobé,
kdy byl zdlouhavy proces uvolnéni narokd v lété roku
1922 dokoncen, byla situace tak Spatna, Ze skupina bank,
vedena House of Morgan zahrnujici také Baring Brothers,
N M. Rothschild & Sons a J. Henry Schroder & Co., dosla
k zavéru, Ze pro rakouskou vladni pajcku na trhu neexistu-
je zadna moznost uplatnéni a hrozilo, Zze by o ni nebyl v{-
bec zajem. Jako ptiklad Ize uvést nezajem o rumunskou
puUjcku z bfezna 1923 v objemu 1.620.000 £ s drokem 4%.
Pfi upisovani bylo objednano investory jen 25% celkového
objemu a navic upisovaci kurs byl stanoven jen na 67%
jmenovité hodnoty. Ceskoslovensko mélo sice lepsi eko-
nomiku nez Rakousko a Rumunsko, pfesto bylo z jednoho
regionu a investofi stale moc nerozliSovali rozdily mezi jed- Zasedani Spoleénosti narodtl v Zenevé v roce 1926

notlivymi nové vzniklymi staty vychodni a stfedni Evropy.

Problém Rakouska se nakonec vyfesil v fijnu 1922, kdy Spole¢nost narodl pfijala plan obsahujici kontrolu rakouskych
financi generalnim komisafem. Ten navrhl vydani pujcky, ktera by méla byt garantovana zahraniénimi vladami. Jednim
z hlavnich garantl bylo i Ceskoslovensko, které prostfednictvim naseho zastupce prohlasilo: ,My, jako sousedé Rakouska,
si srde¢né prejeme, aby tento vyvoj takto pokracoval a jsem ochotni jej podporovat v§i nasi moci“.

Zatimco v pFipadé Rakouska hralo Ceskoslovensko konstruktivni tlohu, jeho role v dal$im pfipadé mezinarodnich akci
a akce Spolec¢nosti narodll pro rekonstrukci vedla k neshodam s britskou viadou a dostala banku Baring Brothers do nevita-
nych politickych komplikaci. Slo o Madarsko, které v mirovém urovnani ztratilo vét§i Gzemni ztraty nez kterykoli jiny poraze-
ny stat. Madarsko mélo i po Upravé hranic stale znaény hospodarsky majetek, ale bylo zranitelné ze strany obchodni politiky
jeho sousedu a politické vztahy s nimi byly na bodu mrazu. Inflace nejdfive napomahala obnové, ale kolem roku 1923 zaca-
la znamenat hrozbu a zac¢alo se uvazovat o reformé. Stabilizace by vyZadovala pomoc zvenéi. Stejné jako v pfipadé Rakou-
ska by bylo zapotfebi souhlasu Repara¢ni komise a vlad s reparaénimi naroky, nez by se mohl dat madarsky majetek do
zastavy jako zaruka pro pfipadnou puljcku. Neduvéfivi sousedé, ale chtéli pfisné podminky a Francie byla v jeho pfipadé
méné naklonéna benevolenci nez v pfipadé Rakouska. V odpovéd na Zadost Madarska v kvétnu 1923 se Repara¢ni komise
rozhodla nestavét se v zasadé proti uvolnéni zavazkd ohledné urcitych madarskych pfijmu, které mohou byt zapottebi jako
zaruka za pUjcku, ale soucasné trvala na tom, Ze na puljcku bude dohlizet sama komise a nikoliv Spole¢nost narodl. Také
stanovila, Zze ¢ast pljcky musi byt vénovana na placeni reparaci a dalSich smluvnich vydajli. Podle nazoru britské delegace
v Reparaéni komisi by tyto podminky znamenaly vydani madarské pujcky na londynském trhu nemoznym. Zdanlivé nesou-
visejici déni okolo Madarska, ale bylo jednim z dllezitych faktorl pro nasi zalezitost, ale ne
jedinym. K tzv. madarské kauze se za okamzik vratime.

Tim dal$im, neméné podstatnym faktorem pro¢ doslo ke komplikacim s druhou transi
byla naSe domaci politicka i hospodarska situace. Pravé v tu dobu pozadala ¢eskoslovenska
vlada banku Baring Brothers o vydani druhé tranSe. Banka v tomto okamziku, pfestoze byla
pfipravena na realizaci druhé transe, sdélila nasim zastupctim, Ze vydani pUjcky v soucasné
situaci roku 1922 je nemozné. Koneckoncl jiz pfi podpisu prvni smlouvy sdélil feditel
Gaspard Farrer, Zze nedoporucuje, aby se druha ¢ast realizovala dfive nez za 12 mésicu.

Béhem léta zacalo dochazet k prvni povalecné hospodarskeé krizi. V Evropé doslo k nasy-
ceni trhu po povaleéném nedostatku. Nase hospodafstvi, zavislé na exportu to pochopitelné
zasahlo. Jednim z faktord byla i deflace, tedy zvySovani hodnoty koruny. Béhem kratké doby
se hodnota koruny zvysila na dvojnasobek a to mélo dal$i dopad. V zahrani&i tim stoupla
cena nasich vyrobk(, ale sou¢asné klesaly nasycenim trhu ceny. Mnoho primyslovych pod-
nikd zastavilo nebo vyrazné omezilo vyrobu. Vznikla hospodarska krize, ktera zpomalila nasi
ekonomiku a zpustila nezaméstnanost. Do za¢atku podzimu bylo evidovano pres 293 tisic
nezameéstnanych. Aby takovému velkému dopadu zabranil zvolil napf. Tomas Bata netradic¢-
ni feSeni. Nechtél propoustét a proto ohlasil zaméstnancim snizeni plat(, ale sou¢asné s tim i snizeni prodejnich cen potra-
vin v zaméstnaneckych prodejnach. NejdulezitéjSim jeho krokem byla prodejni akce zahajena 1. zafi 1922 s nazvem ,konec
drahoty” kdy sniZil ceny veskerych zasob na 50%. Béhem jediného tydne vyprodal vSechny
svoje zasoby a ziskal nové zdroje k vyrobé bez potfeby uvéru.

Situace byla pro vladu neudrzitelnd a v fijnu 1922 doSlo k demisi a sestaveni nové vlady.
Premiérem se stal Antonin Svehla, ministrem financi Alois Rasin, ktery zastaval cestu dal$i
deflace, kterou odmitl opustit. V britském i v americkém tisku se objevovaly Spatné, nékdy
az poplasné zpravy o nasich financich a to rozhodné nepfispélo ke kladnému projednani no-
vého uvéru. DalSi ranou byla tzv. prazska spekulace proti koruné, ktera probéhla v prosinci
1922. Tehdy zadaly v Praze mohutné nakupy deviz, podpofené Sifenim nepravdivych zprav,
Ze RaS8in hodla odstoupit. Ten v8ak razantné zakrodil, kdyZ nafidil Bankovnimu Gfadu pfi
ministerstvu financi zastavit Uvéry bankam, které nakupovaly nejvice deviz a sou€asné
prosadil navrh na zvySeni bankovni urokové sazby na 7%. Korunu tak uchranil. V této
situaci na konci roku nebylo mozné vLondyné vydat dal$i ¢ast smluvené pujcky.
Hospodarska krize, ale také vyvolala socialni nepokoje a narust levicovych nalad.

Dusledek na sebe nenechal dlouho Cekat. V patek rano 5. ledna 1923 spachal teprve
devatenactilety anarchista Josef Soupal atentat na Aloise Rasina, kdyZ ho stfelil do zad. Na
nasledky zranéni zemrel Rasin v podolském sanatoriu, kam byl pfeveden o nékolik dni poz-
déji, v pondéli 18. unora 1923. JUDr. Alois Rasin (1867-1923)




Pfipomerime si, Ze v Rakousku i Némecku se zacala roztacet spirala hyperinflace a to plsobilo psychologicky také na
nasi korunu. Francie navic 9. ledna 1923 obsadila Porufi. V Evropé tedy nepanovala rozhodné klidna situace a do toho
existovala jiz zminény problém s Madarskem.

Banka Baring Brothers po ¢aste¢ném uklidnéni situace zacala koncem dubna
1923 uvazovat o realizovani druhé ¢asti pljcky a sdélila bostonské bance Kidder
Peabody & Co., Ze se trh v Londyné zlepSuje a Ze kdyby tato tendence pokracova-
la, chtéli by emisi uskuteé¢nit dfive, nez se uskutecni nova pujéka pro Rakousko.
U té jak jiz vite, bylo Ceskoslovensko garantem. Vyvoj se urychlil a Spole&nost
narodd schvdlila 22. dubna 1923 vydani rakouské pujéky v objemu 650 milionl
zlatych korun a jeji realizace bylo zahajeno 11. ¢ervna 1923. Mezitim se madarsky
problém vyvinul v nepfekonatelnou prekazku pro plany Baring Brothers. Guvernér
Bank of England Montagu Norman a finanéni kontrolor britského ministerstva
financi Otto Ernst Niemeyer, rovnéz ¢len Finanéniho vyboru Spole¢nosti narodd,
usilovali o to, aby doSlo k rekonstrukci Madarska, a to rovnéz za pomoci planu
Spolec¢nosti narodd.

Norman vidél stale celou oblast plivodni monarchie za soucast vétSiho podniku,
ktery se jen rozdélil. V dopise, ktery zaslal guvernérovi Federal Reserve Bank
v New Yorku Benjaminu Strongovi jr. mj.: ,chci vyreSit Madarsko, jakmile bude
vyporadano Rakousko. Je tfeba vyreSit nové &asti starého Rakouska jednu po
druhé a potom snad balkdnské zemé a aby se nakonec dosahlo toho, co povaZuji
za konecné feseni pro vychodni Evropu, tzn. urcité Hospodarské federace, ktera by Otto Ernst Niemeyer (1883-1971)
zahrnovala dvanéact zemi na Dunaji nebo v blizkosti Dunaje, které by byly zbaveny
celnich bariér apod.”. Ukédzalo se v3ak, Ze tato vize byla jen chiméra. MySlenka nahradit starou oblast volného obchodu
v byvalé habsburské Fisi jakousi ,Podunajskou hospodaiskou federaci“ napadla Normana a jeho spolupracovniky velmi
rychle, ale v té dobé neziskala téméf zadnou podporu v zemich samotnych, ale dokonce ani u jinych spratelenych evrop-
skych vlad a britské ufady byly také proti jakémukoli systému tarifnich preferenci.

Konference nastupnickych statd konana v Portorose v fijnu a listopadu 1921 vyfeSila
fadu technickych otazek vzniklych z rozpadu monarchie a obhajovala zmenseni prfekazek
obchodu. Vedouci rakouské delegace navrhl text prohlaSeni, Ze se vSichni shodli na tom,
Ze federace je nemozna i prestoze néktefi byli proti jakémukoli prohlaseni, které by dokon-
ce jen mohlo pusobit dojmem vytvoreni néjakého bloku téchto sedmi statl. Konference
v Portorose bylo v této otazce negativnim pokusem a od té doby se situace vyrazné
nezménila. BEhem dubna 1923 v8ak Norman naléhal na Bradburyho, vedouciho britské
delegace v Reparacni komisi, aby madarskou otazku popostréil kupfedu. Otto Niemeyer
byl zase v dusledku rakouské zkuSenosti stale vice nadSeny pro akci Spole¢nosti narodu
ve prospéch rekonstrukce. Sdélil britskému ministrovi financi Stanley Baldwinovi, ze
Madarsko je na pokraji zhrouceni a potfebuje okamzitou puUjcku podle pland Spole¢nosti
narodl. Britska vlada by sice nemohla viadni pujcku pfislibit, ale mohla by pry zmirnit
madarské obavy ze zasahovani prohlasenim, Ze uini vSe mozné pro to, aby dohlédla na
to, aby byl jakykoli plan Spoleénosti narodt nestranny.

Proto kdyZz 23. kvétna 1923 Reparacni komise, navzdory britskému nesouhlasu,
rozhodla, Ze ¢ast jakékoli pljcky Madarsku musi byt vénovana na reparace a jiné smluvni
poplatky s tim, Ze na pUGjcku bude dohlizet reparaéni komise a nikoli Spole¢nost narodt,

Stanley Baldwin (1867-1947) zacal Niemeyer a Norman uvazovat o finanénim natlaku na zemé Malé dohody. Niemeyer

zaslal JUDr. PospiSilovi vytisk Uvodniku z Timesu, ktery s politovanim odsuzoval rozhod-
nuti Reparacni komise a vyzyval k vétSimu soucitu s Madarskem mezi jeho sousedy i k zdrZzenlivosti v Madarsku. Niemeyer
prohlasil, Ze kdyby se v Londyné védélo, Ze Ceskoslovensko je proti planu na rekonstrukci Madarska, byl by disledek pro
vlastni eskoslovensky uvér katastrofalni. O¢ekavalo se, Ze se madarské vlada u spojeneckych vliad odvola proti rozhodnuti
Reparaéni komise a Niemeyer chtél, aby tato akce méla podporu i od Ceskoslovenska. Britské ministerstvo zahranigi véak
nechtélo, aby Britanie vypadala jako sponzor Madarska a bylo si vice védomo celkové politické situace v Podunaji. Zatimco
tedy ministerstvo podnécovalo na jednu stranu madarskou vladu, aby se odvolala a naléhalo na Edvarda BeneSe, aby
reagoval pfiznivé, pfipomnélo soucasné britskému vyslanci v Budapesti, aby Madariim sdélil, Zze jako soucast planu
Spolecnosti narodli bude Madarsko muset vefejné potvrdit akceptovani jeho sou¢asného teritorialniho uspofadani a ze jeho
jedinou moudrou politikou je usmifit se zemémi Malé dohody.

Dr. PospiSil odpovédél Niemeyerovi, Ze nepochybuje o tom, Ze Bene$ bude nakonec hodnotit madarskou rekonstrukci
podle stejnych zasad jako to ucinil v pfipadé Rakouska, ale Niemeyer musi chapat specifické tézkosti, které pred nasi via-
dou stoji a odvetna opatfeni Londyna proti Ceskoslovensku za jeho okamZité nepfijeti Madarského receptu bude povaZova-
no za nespravedlivé. Ani guvernér Norman nezahalel a organizoval dalSi natlak. Na jeho navrh Baring Brothers zaslali Pos-
piSilovi 7. ervna 1923 zpravu prostfednictvim naSeho vyslanectvi v Londyné, ve které se uvadi ,..i kdyzZ se zda, Ze se druha
trande ceskoslovenské pujcky blizi, pochybujeme, zda by britska viada pohlizela priznivé na takovyto nas krok, dokud Ees-
koslovenské viada svym postojem pfed Reparacéni komisi bude nadéle branit ekonomické rehabilitaci Mad'arska. Cekame,
aZ se dozvime, zda bude mozné, aby VaSe viada podnikla takovy krok, ktery tento postoj pozméni. Bylo by nam lito,
kdybychom pfisli o moznost poskytnout druhou tran$i, nebot takové prileZitosti se neopakuji ¢asto. Jsme si jisti, Ze chépete,
Ze bychom se stézi chtéli angaZovat v této zalezitosti bez naprostého souladu s vladou Jeho veli¢enstva a jejiho schvaleni*.

Banka Baring Brothers oznamila sou€asné spole¢nosti Kidder Peabody & Co. do Bostonu, Ze nemé zadné pfimé spojeni
ze strany britského ministerstva financi, ale ze se z Bank of England dovédéla, Zze Downing Street vyjadfil nespokojenost
s eskoslovenskym postojem v Reparaéni komisi a pokradovala dale: ,/ kdyZ tento postoj ze strany Cecht trva i nadale,
neni pochyb o tom, Ze by bylo nasi vladé lito, kdyby byly od nas dodény Cechim &erstvé finance, a my bychom zase
pfirozené nebyli ochotni néco podniknout, kdyby to nase viada neschvalila“. Reditel Farrer psal fediteli Ter Muelenovi ze
spole¢nosti Hope & Co. v Amsterodamu, ktery zafizoval holandské vydani prvni tranSe naSi pUjcky a oCekaval, Ze dojde
k vydani druhé. Napsal, Ze mu neni jasné, co se od Cechtl odekava, Ze udélaji, ale Ze by byla velka $koda, jestli se necha




vydani druhé tranSe propadnout, nebot vefejnost v sou¢asné dobé dychti po dobrych zahrani€nich vladnich cennych
papirech. Dale uvedl, ze ackoliv britska vlada emisi nevetovala, bylo by ji lito, kdyby k tomu doSlo a banka Baring Brothers
by proto nebyla ochotna né&co podniknout, dokud Cesi nezméni svilj postoj.

Madarské odvolani proti rozhodnuti Repara¢ni komise bylo doru¢eno 14. ¢ervna 1923.
Britské ministerstvo financi ho chtélo podpofit, ale ministerstvo zahrani¢i soudilo, Ze tak nemu-
Ze ucinit, dokud madarska vlada nepodé zadostiu€inéni ohledné obzvlasté nepfijemného
nedavného pfipadu branéni vojenské kontrole. Jinak by pry zemé& Malé dohody argumentovaly
tim, Ze jsou Zadany mocnostmi, které se na rozdil od nich ni€¢eho obavat nemuseji, aby se
vzdaly svych prav jen proto, aby doSlo k opétovnému ustaveni zemé, ktera se vzpouzi
odzbrojeni a ktera je plna iredentistickych organizaci.

Edvard Bene$ mluvil ve vladé o tom, Ze pojede do Londyna s tim, Ze doufa v kladné vyfize-
ni vydani druhé transe pujcky jesté béhem podzimu 1923. Tvrdil, Ze jeho politika vic¢i Madar-
sku ma byt stejné uzitecna, jako tomu bylo v pfipadé Rakouska, a Ze potiZze pfichazeji ze stra-
ny Rumunska a Jugoslavie. Tento nazor pak uvadél i v na jednanich v Londyné. Sdélil dale, ze
vSe co chce je zaruka chovani Madarska jako dobrého souseda a je ochoten se setkat s ma-
darskym pfedsedou vlady, kterym byl v té dobé& hrabé Istvan Bethlen de Bethlen. Sou&asné pfi
jednani v bance Baring Brothers sdélil, Ze ho zprava banky pro dr. Pospisila roz¢ilila a povazu-
je takovy postup za pokus o diktovani ¢eskoslovenské politiky v zalezitosti, ktery s financemi
republiky nema nic spole¢ného. Argumentoval pfirozené tim, Ze ona puUjcka ve vysi 10 miliont Istvan Bethlen (1874-1946)
liber jez byla smluvné dohodnuta pfed rokem, neobsahuje zadna budouci omezeni, takze klade-
ni podminek pro realizaci druhé tranSe je nespravedlivé. Diky své obratnosti a kontaktim si pfedem zajistil veSkerou moz-
nou pomoc pfi jednani s Baringy, Bank of England, britskymi ministerstvy financi a zahrani¢i, aby ziskal pfiznivé rozhodnuti.

Lord Revelstoke sdélil Ceskoslovenskému vyslanci Vojtéchu Mastnému, ze Baring - — -

Brothers se viibec nechtsji Ggastnit jakékoliv politické zaleZitosti a Ze by rada Ceskoslo-
vensku pomohla, kdyby byl ujiStén, Ze jeho vldda bude souhlasit. Mezitim ale guvernér
Norman sdélil Revelstokeovi: ,Jsme rozhodnuti zabranit Cechiim i Rumunim v ziskani
penéz v Londyné, dokud nedoje k zajisténi postaveni Madarska. Jedna se sice spise o fi-
nancni nez o politickou otazku, ale nevdham pozZadat o Va$i pomoc v linii, kterou jsme
nastoupili a kterou hodlame postupovat a to v zajmu vychodni Evropy“. Takova situace
nebyla bance Baring Brothers pfijemna a pochopitelné méla dopady na britské obchody
v Praze. | pro Brity bylo urgité chovani Normena nepochopitelné a tak Feditelé Anglo-Ces-
koslovenské banky Michael Spencer Smith a George Malcolm Young vyzvali guvernéra,
aby jim svlij postup vysvétlil. Norman je informoval takto: ,my vsichni zde povaZujeme
finan¢ni poZadavky vychodni Evropy za vzajemné zavislé. Poté, co jsme vzali v tvahu
informaci ziskanou od Vés a dal$ich osob o soucasnych potfebach Ceskoslovenska a Ru-
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nérocich Zadné ztéchto zemi, dokud nedojde k uspokojivé dohodé mezi Madarskem
a Reparacéni komisi a v pfipadé nutnosti také se Spolecnosti narodd”. Evidentné zde hraly
roli osobni zajmy i snaha nékolika malo lidi zasahovat do politiky prostfednictvim eko-
nomického natlaku. Pozice guvernéra Bank of England vSak byla silna a tak nakonec staly Vojtéch Mastny (1874-1954)
podtajemnik na ministerstvu zahrani¢i Sir Eyre Alexander Crowe schvalil Normanovu nétla-
kovou akci a Sir Alexander G. M. Cadogan ze stejného minister-
stva sdélil Fediteli G. M. Youngovi, ze Bene$ se musi sam roz-
hodnout, zda do Londyna pfijede dal jednat. Britska viada pry
nemuze pujcku ani zakazat, ani zarucit, ale mize dat pozehnani
zadouci pljéce nebo odmitnout toto pozehnani, kdyz jak je tomu
v tomto pfipadé se potencialni vypuljcovatel chova kratkozrace.
Cagodan se spolu s britskym vyslancem v Praze G. Clerkem klo-
nil k nazoru, Ze je politicky nezadouci odbyvat BeneSe v okamzi-
ku kdy vyjadFil ochotu a pfani vymanit Ceskoslovensko z nad-
mérného vlivu Francie a spolupracovat vic s Britanii, ale nemohl
sam nic zménit. Proto, aby pomohl situaci setkal se s Vojtéchem
Mastnym, kterému sdélil, ze britska vlada pocita s tim, ze Bene$
pouzije svého vlivu v Malé dohodé na zméné postoje vUci
Madarsku, jinak Ze potencialni véfitelé Ceskoslovenska by mohli
vahat, jestlize zde bude vyhlidka na zhrouceni Madarska. Britska
Eyre A. Crowe (1864-1925) Alexander Cagodan (1884-1968)  vlada pry rozhodné nepouzije svij vliv ve prospéch zemé, ktera
jakkoli si pfeje udajné vyhnout se zni€eni Madarska ve skutec-
nosti vytvoreni takového vysledku napomaha. V celém kontextu je také dllezité zdaraznit, Ze finanéni zajmy na ziskani
reparaci z Madarska, byly objemem vyrazné vétsi nez dosavadni finanéni angazovanost v Ceskoslovensku a tak je pocho-
pitelné, Ze nejen Britanie, ale i dalsi spojenci méli zajem vic na vytézeni maxima z téchto zemi nez pomahat, byt spratele-
nému statu, ktery blokuje jejich zajmy. Bez ohledu na oficialni neprovazanost soukromych bank od statniho aparatu, nemo-
hly britské finan¢ni kruhy pfistupovat k zemim ve stfedni a jihovychodni Evropé individualné od sebe navzajem a zajmy
statu musely respektovat. | pres své ptipadné finanéni ztraty by samozfejmé byly odrazeny od pomoci Ceskoslovensku,
kdyz by sou€asné byla sousedni zemé nucena k hospodafskému kolapsu, vzdyt i zde mély své zajmy. Londynsky trh byl
obecné pfipraven Evropé pomoci, ale pouze kdyby byla vidét cesta k vzajemné mirové spolupraci. Osvicena politika a vliv
Ceskoslovenska v Podunaji byl v Londyné& znam a ocefiovan a rozumna politika vi&i Madarska by tento vliv neoslabila.
Navzdory svym pocitim se Edvard Bene$ rozhodl v druhé poloviné ¢ervence 1923 do Londyna opravdu pfijet. Pfes své
pocity a zajmy se v8ak vyhnul rozhovoriim o pujéce a zavazal se vyvinout se svymi partnery v Malé dohodé maximalni usili
ve véci Madarska. Byla podepsana vzajemna obchodni dohoda, ale Benes$ zustal moralné ranén a opét naznadil, ze své
penize ziska nékde jinde nez v Londyné.




V druhé poloviné roku zacala postupna rekonstrukce financi Madarska, ale postup byl pomaly, zdrzovany pozadavky
Malé dohody a Francie v otazce formy kontroly. Otto Niemeyer, jeden z iniciatort zdrzeni druhé transe nasi pUjcky povazo-
val za nutné vyhnout se tomu, aby se jakkoliv povzbuzovaly ¢eskoslovenské nadéje na pujc¢ku, a to i pfesto Ze do Britanie
pfijel 23. Fijna 1923 na statni navstévu prezident Tomas Garrigue Masaryk. Niemeyer tedy zvolil chladny postoj k rozhovo-
rdm o pUjéce. Argumentoval nikoliv na viadnich politickych namitkach, ale na idajnych obavach londynské City o hospodar-
ské nejistoté. Ve skuteCnosti, ale nic takového neexistovalo nebo jen v malé mife a banka Baring Brothers a jini nebyli
pfehnané znepokojeni ohledné Madarska nebo do-
padu na uvér nas uvér, jak naznacoval, a dokonce ani THIAD PROOF
neuvaiovaly [e] Vzéjemné zavislém ekonomickém Application will be made 1o the Stock Exchange for special permission to deal in these Boads aiter’ allotment.
celku jako guvernér Norman. Jak vime banka Baring g

Brothers byla pfesvédCena, Ze londynsky trh byl pro Czechosloval{ State Loan Qf 1922.

CeSkosmven,SKOU emisi priznivy Jiz v cervau v dOb,e Autharfsed by Laws Na, 470, dated 19 December, 1921, asd No. 110 duted 31 March, 1922.
kdy se vydavala rakouska pujcka. Nechtéli, ale stat Faie
proti Normanovi nebo ministerstvu financi, resp. £10,000,000 or $50,000,000.

oso'b.ng .pr.otl Nor[nanow a Niemeyerovi, od kterych I1SSUE IN' LONDON OF
cela iniciativa vzesla.

Spole¢nost narodd na svém zasedani v bfeznu £1,850,000 EIGHT per cent. Sterling Bonds, 1922
1924 konetné pfijala plan pro Madarsko. V tom okam- (SERIES, ‘BJ
Ziku guvernér Bank of England Montagu Norman e, eee::-e;;f.mool on it oo
ukongil svij dosavadni nepratelsky postoj a v nasled- : HRadsa
ném vysvétleni situace BeneSovi ho zcela bezcharak- A imaliancons
terné pripisoval aparatu ministerstva financi a mini- £200,000 in
sterstva zahranici s tim, Ze on osobné se vzdy snazil e e o 2
hajit jen zajmy bankovniho sektoru a vefejnosti. VSak
také ihned povzbudil banku Baring Brothers, aby Ers
v Geskoslovenské pujéce pokradovala. Na druhou Do, 105 2 e
stranu je tfeba také uvést, Ze na jeho pokyn upsala ot e e Mo, YOS s ot
Bank of England ¢ast dluhopist z této tranSe, coz 7
by|0 Velmi neObeklé_ AS| mé| pfece jen tr’ochu éerné Princagul and Intecest payable in London in sterling free from all Crecboslovak taxes, present or fulune,
svédomi, ale také $lo o politiku vici Ceskoslovensku. :

Pujcka se tedy zacala zdarné vyvijet a nas hlavni

i Berng imade mr the Uwined Srares - awd of
the £1,850,000 Boxdi offered Aerewnder
£10,000,000 ¢r 250,000,000 (154

s awids :..rmf 'n -

pder fRiE
dise and payable on

reby abiall be

service of the Toan \|I' Tie puded o an approved  Bank for immediate. remittance

i will be recelved

v fce viloe in payment of Costoms Dhties,

vyjednavag JUDr. Pospisil pozadal o jednani v Londy- | #xehmss b suliiiel e sl excines oo Londos
né, kde 20. kvétna 1924 pOdepsal druhou dohodu Under l:in, I unnm{na ||||' the General Bood the Loan is Ih!l.' dln:Llf. (ahlu(n.tm':l of the State of
o s & H_ ’ - Czechoslovakia, nnd ix further secured by a first \|>LLI|.r( charge both on the receipts from
o pljcce ve vysi 3.900.000 £ za stejnych urokovych e Custonsy Diities ‘and "on_ the net::prafits drom e Tobureo  Monopaly, and no_firth
Odminek ve Vléi 80/ Emise b Ia o ét rOZdélena tak :.ll:-llun |F>|' lhrumrf\mu:en r-::1|IIl I:c Lr‘rull]:rd :'ﬁmlllr:ll: |n“pr||r;|]|ll:um “r: ‘.I’,JI:::‘! pgl::l:u "3.:;“1!';[
E L d e g | 0. ” 1 ggo OO[()) £ 200 000 E’ charze until all the Bonds secured therchy have been redeemed.
Ze v Londayne Dbylo upsano 1. . , Za .
upsal Amsterodam a za 9.250.000 $ v New Yorku. BARING BROTHERS & CO, LIMITED, N. M. ROTHSCHILD & SONS,
Cena pﬁ UpiSOVénl' byla Stejné tJ 96'%% a cela pﬁjéka and 1. HENR'-I' SCHRODER & CO. are JIILi'.lI'L!.f_l to receive subscriplions for the-above
byla stejné jako prvni trande Uspésné upsana jesté ve isitial AR prtos (of et cast, Patole il
., . e , , On application ...  £10 0 0 per Bond of £100
stejny den. Emise byla oficiainé vydana a datovana Hotmant £15 0 0
v Praze 23. kvétna 1924. 1924 £30 0 0

Upsani dluhopisi probihalo stejné jako v roce On 30 July, 1924
1922. V den upisu musel kazdy zajemce o upis slozit Paymer
10 £. Po uzavfeni upisovacich archi a po pfipadném alletment; o 0
kraceni objednavek doslo k pfidélu konkrétnich dlu-
hopist pak probéhla prvni splatka 15 £, do mésice nds-  Burzovni prospekt druhé &asti ptijéky pro Londyn, 1924 (archiv CNB)
ledovala druha splatka 30 £ a do dvou mésicu od Upisu

musela byt uhrazen doplatek ve vysi 41 £ a 10 Silinkd, ¢imz byla splacena cela ¢ast-
ka kurzu 96%2% pfipadajici na kazdych 100 £ ve vydané pUjcce.

Tisk dluhopist byl zadan stejnym tiskarnam v Anglii i v USA. Ty pouzily pGvodni
uschované tiskové podklady a provedly na nich zmény. Tou hlavni zménou byla pfiro-
zené Uprava textl a rozliSeni nové tranSe oznacenim série B. Vzhledem k rozdilnému
datu vydani byla posunuta splatnost série B na 1. Fijna 1952 pfi zachovani vyplaty ku-
pon( k 1. dubnu a 1. fijnu. Série B méla o jeden kupon méné t.j. jen 57 kupond.

Pro jednotlivé dluhopisy byly zejména z divodd odliSnych splatnosti od prvni série
zvoleny nové barevné kombinace a to jak pro anglickou tak i americkou ¢ast.

Kromé zmény text( doSlo zejména ke zméné v podpisech. Na emisi z roku 1924
je podepsan ministr financi Ing. Bohdan Becka, ktery byl jmenovan po smrti Aloise
Rasina na jeho misto.

V dobé mezi Upisem a faktickym vytiSténim dluhopisu platil tzv. generaini dluho-
pis, tak jako u prvni transe. Slo o ti§t&né provedeni tak jako u anglickych vladnich
uvéra z roku 1919.

Tiskarna Bradbury, Wilkinson & Co. Ltd. pfidélila zakazce nové vyrobni €islo 6432
a celou zakazku expedovala bance 21. srpna 1924. Cisla u librovych dluhopist
vytisténych v Londyné& navézala na €iselnou fadu zapocCatou v roce 1922 i pfestozZe

made under discount at the rte of 2 per cent. pec annum on

$lo o novou sérii. Prvni a nejnizsi Cislo série B je tak ¢. 20801. Ing. Bohdan Becka (1863-1940)
kusy a nominal Ciselna rada objem emise barva ramecku
250 ks po 1.000 £ 20801 - 21050 250.000 £ tmavé fialova
1.000 ks po 500 £ 21051 - 22050 500.000 £ Cokoladové hnéda

13.000 ks po 100 £ 22051 - 35050 1.300.000 £ svétlejSi okrova
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A0108 — Dluhopis druhé trange Ceskoslovenského statu datovany 23. 5. 1924 v Praze na 100 £, série B s pozdé&j$im pretiskem
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A0112 — Dluhopis na 500 £ emise z 23. kvétna 1924 s pozdéj$im pretiskem  A0113 — Dluhopis na 1.000 £ stejné emise v plvodni podobé

Ve Spojenych statech byl tisk proveden oproti anglické ¢asti naopak v nové Ciselné fadé, zacinajici opét od Cisla Jedna

Prospektu pro newyorskou burzu oznaceny A-6608 je uvedeno, ze dluhopisy série B
jsou upisovany v ¢islech M-1 az M-9250 u 1.000 $ kusU, kusy po 500 $ s ¢&isly D-1 az
D-18.500 a kusy po 100 $ s &isly C-1 az C-92.500. Soucasné se uvadélo, ze uvedena
Cisla plati i pro prozatimni certifikaty tedy do okamziku vydani dluhopistG. V Anglii, kde
byl pfedem stanoven pocet kust banka na zakladé upisovacich archu provedla
nasledné rozdéleni upisovatelim, podle urcitého kli€e. Ti si nemohli sami urcit jaké
kusy a jakych nominalt obdrzi. V USA byl, ale postup obraceny. Byly stanoveny no-
minaly jaké budou vydany a jejich koneény pocet naopak urcili upisovatelé podle
svého zajmu. To potvrzuje i prospekt, kde uvedena Cisla jednotlivych sérii pfedstavuiji
vzdy celou emisi. Po uzavfeni archu provedla banka pfipadnou korekci s urcitym za-
okrouhlenim poctu kusl (s ohledem na objem emise) a nasledné objednala takové
mnozstvi o kolik mé&li sami investofi vlastné zajem. To mélo vliv i na budouci burzovni
obchody. Kdyby napf. nedoslo k Upisu zadného kusu po 100 $ nemusel ten byt nako-
nec vlibec vydan, i pfestoZe byl ve smlouvé o vydani pajcky uveden. Bankéfi v navr-
hu smlouvy zcela jisté navrhly sloZzeni a nominaly podle podobnych pujcek.

Dotisk tranSe byl opét objednan u American Bank Note Company, ktera zakazku
vedla pod Cislem S-10414. Podoba dluhopis( se ale od prvnich sérii odliSuje. V Anglii
byla pouzita plvodni ocelotiskova deska a jen litografické texty doznaly zmén, stejné
tak jako barvy. U americké podoby doSlo rovnéz ke zméné barevnosti, ale sou¢asné
doslo i k vyraznéjSimu odliSeni v detailech i v tiskovych deskéach.

Zmeéna byla provedena v ozdobnych arabeskach u nadpisu a statniho znaku. Asi
nejvétsi zména se stala u kupond, které ziskaly novou portrétni rytinu a provedeni.
Provedeni gilo$i i jejich provedeni zlstalo shodné, ale byla vyrobena nova tiskova
deska. U prvni emise je format 244x359 mm, u druhé 243x359 mm, tedy s rozdilem
1 mm. Vyjimkou je tiskova deska A2 s formatem 243x360 mm, ktera je naopak delSi.
Uvedené rozdily jsou dany ur€itou nepfesnosti pfi fotografickém prenosu predlohy na
desku, resp. pfi galvanické vyrobé. Velké tiskové desky tohoto formatu se nemoletuiji,
tak jako u rytin, ale vyhradné se leptaji. PFi tisku ocelotiskem v tak velké ploSe mize
hrat roli kvalita papiru, vihkost pfi tisku i tlak ocelotiskové desky ¢imz dochazi u archd
az nékolik milimetrd navic. Jsou doloZeny kusy ze stejné tiskové desky, které se takto
od sebe lisi. Rozdil je zplisoben pravé témito okolnostmi a ne jinou tiskovou deskou.
VSechny dluhopisy byly stejné jako prvni ¢ast vydany na dorucitele.

Ozdoba u statniho znaku americké ¢asti
emise. Nahofe emise 1922, dole 1924.



kusy a nominal **) série Ciselna fada objem emise barva ramecku

1.500 ks po 100 $ Cc 1-1500 150.000 $ tmave fialova (dark violet)
2.200 ks po 500 $ D 1-2200 1.100.000 $ svétle hnéda (light brown)
8.000 ks po 1.000 $ M 1-8000 8.000.000 $ svétle zelena (light green)
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Rozdily mezi podobou emise 1922 a 1924

nahofe - rozdily mezi kupoény véetné splatnosti
uprostfed — rozdil stfedovych ozdob u nadpisu
dole - rozdily u krajového oramovani nadpisu

Tato emise je tak zajimava nejen pro
svou historii, tak i pro své provedeni.

Jak je vidét nejen dnes, ale i v minulo-
sti doprovazely sjednavani statnich pujéek
rizné zajmy a komplikace. Pfipad anglic-
ké puljcky navic ilustruje politické zasaho-
vani praktikované Bank of England a brit-

= skymi ministerstvy do politiky jednotlivych
zemi. Je vSak otazkou do jaké miry sIo i osobni vztahy a zajmy jednotlivcl pfi vlastnich mocenskych zajmech.

VSechny problémy, které souvisely s projednanim a zejména schvalenim obou &asti pljcky v Anglii bylo ddvodem, pro¢
druha statni ptjcka vydana v zahranici byla sjednana v roce 1925 jiz jen v USA, kde se dosahlo téz nizSiho uroku 7%2%.

Zdalo by se, Ze tento dlouhy a slozity pfipad vydanim druhé &asti sjednané pujcky skongil, ale opak je pravdou. Nez
doslo ke splaceni celé pujcky, stala se fada dalSich udalosti, které jiz nesouvisi se sjednani, ale dal$i vyvoj nelze pominout.

Obé emise dluhopisl byly uvedeny na burzy v Londyné, Amsterdamu a New Yorku a také jako neoficialné zaznamenané
exoty v Praze, ale zde se také téméfr neobchodovaly. Na kazdé z téchto burz se kurz rozvijel jinak a rozdily byly znaéné.
Z uvedeného prehledu v tabulce je vidét rozdil mezi vyvojem kurzu v Londyné a New Yorku, zejména po roce 1933, kdy
newyorska burza znamenala zfetelné nizsi hodnoty. Spojené staty opustili v roce 1933 tzv. zlaty standard a pfes vyslovné
prohlaSeni o neplatnosti tzv. zlaté klauzule nastal spor o proplaceni této pljcky. Nase ministerstvo financi zastavalo nazor,
Ze pro vyplaceni je rozhodujici stanovisko amerického prava a odmitla vydat prohlaseni, ze by nadale bylo mozné proplacet
hodnotu dluhopist v pIné zlaté hodnoté. Platby tak od té doby probihaly v tzv. papirovych dolarech a nikoli ve zlatych.

New York Londyn New York Londyn
rok nejniz8§i  maximum nejniz§i  maximum rok nejniz§i  maximum nejniz§i  maximum
1922 - - 89,625 93,00 1931 80,00 111,00 78,00 113,75
1923 92,00 95,50 83,00 99,00 1932 67,75 101,125 61,50 108,00
1924 94,20 95,37 93,25 102,00 1933 77,00 100,00 96,25 105,00
1925 98,25 102,00 98,25 107,125 1934 90,00 101,00 101,625 110,875
1926 99,75 105,625 101,875 107,00 1935 95,50 108,00 98,75 113,50
1927 105,00 111,00 106,25 112,00 1936 90,00 106,00 94,00 113,50
1928 108,00 112,00 108,50 113,25 1937 103,00 105,50 101,50 108,375
1929 106,50 120,00 105,50 114,25 1938 50,00 104,00 23,00 105,50
1930 109,00 112,50 108,50 115,50 1939 6,00 60,00 30,00 70,625

V roce 1936 rozhodla vlada nafizenim ¢.278/1936 Sb. z 11. listopadu 1936 o povinné nabidce zahrani¢nich dluhopisu.
Tento zakon byl soucasti souboru zakonu o devizovém hospodarstvi. VSichni ob&ané i pravnické osoby s bydli§tém nebo
sidlem na naSem Uzemi nebo tém, ktefi byly na naSem uzemi déle nez 1 rok bylo uloZeno, aby nejpozdéji do 30. listopadu
1936 nabidly Postovni spofitelné dluhopisy této anglické pUjcky a to bud k prodeji za hotové nebo k vyméné za 4% statni
unifikaéni pljcku emise B. Cena pro odkup za hotové byla uréena na 13.697 K& za 100 £ a 2.858 K& za 100 $. Pri vyméné
za nové dluhopisy to bylo 15.500 K& za 100 £ a 3.200 K¢ za 100 $. Pfi sjednani podminek puijcky v roce 1922 bylo dojedna-
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A0733 - Dluhopis Ceskoslovenského statu datovany 23. 5. 1924 v Praze vydany na 100 zlatych $ s pozdé&j§im pretiskem o zméné trokové
miry a splatnosti. Tento exemplar byl proplacen aZ na zakladé memoranda z 25. 5. 1984 mezi CSSR a zahraniénimi drZiteli.
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A0735 - Dluhopis na 500 $ emise z 23. 5. 1924 s pozdéjsim pretiskem A0734 - Dluhopis na 1.000 $ stejné emise se stejnym pietiskem

no, Ze na splatky plynou pfednostné vynosy z cel. Pfi odkupu této pljcky v roce 1936 bylo mozné uhradit naSemu statu clo
i nabidnutim této pljcky za vyhodnéjSich podminek nez byl odkup, coz néktefi dovozci uvitali. PoStovni spofitelna touto akci
celkem vykoupila dluhopisy za 1.553.200 £ a 13.258.500 $. O tyto kusy byl dohodou s bankou Baring Brothers snizen obéh
tak, ie jiz nebyly propléceny a sm’iila se o né i platba odchézejici na uéet do Londyna

k dal$im politickym udalostem se uz vlastné nestalo. Plvodni smlouva o pujéce nemohla myslet na vsechny eventuality,
pFestoZe jiZz vime za jakych podminek byla sjednana. Tim hlavnim faktorem co smlouva nemohla obsahovat byl zanik Ces-
koslovenska a vznik Protektoratu Cechy a Morava. JiZ od Fijna 1938 kdy doslo k narugeni ptvodnich hranic odstoupenim
sudetskych Uzemi nastal problém na pfijmové strance rozpoctu, ale az do 1. dubna 1939 byly provadény platby urokl bez
zésadnich komplikaci. PfestoZe Protektorat prevzal dluh byvalého Ceskoslovenska a mél svoji autonomii v ramci Némecké
Rige, tak pfece jen byl de facto sougasti Némecka, které bylo zcela jinym subjektem. Situace investort stran vidiny dal$iho
splaceni je poznat na vyrazném poklesu kurzu dluhopist.

V &ervenci 1939 se sice dohodly zastupci Rige s holandskou
bankou J. Henry Schroder & Co. na snizeni Uroku z 8% na 5%
u holandské &asti tranSe, ale nakonec ke sniZeni také nedoslo.
Némecko napadlo 10. kvétna 1940 Holandsko. Bitva o Britanii

IES B, ouE

=

zatala o dva mésice pozdgji. Ode dne kdy britska viada uznala o &1 e ";;;' 2
21. Cervence 1940 naSi londynskou exilovou vladu navic byla it Ry o '%
zfejma dohoda o preruseni splaceni nasi pujcky, naopak byly fe- 55 T
Seny potfeby novych valecnych uvérl. Splaceni dfivéjSiho stat- urEey ] EiN

niho zavazku exilovou vladou by nebylo mozné za daného stavu

mozné a odCerpavalo by prostiedky na vojenské i jiné ucely. Ukazka povalecného pretisku ptivodniho kuponu z 8% na 6%
Jiz od konce bfezna 1939 byly blokovany vSechny dfivéjsi Ces-

koslovenské bankovni ucty v Britanii a po€inaje lednem 1940 byl zfizen tzv. Czecho-Slovak Financial Claims Fund do n&hoz

britska vlada prevedla nevyplacenou ¢ast pomnichovské pujcky z roku 1938

AR, T a pozdéji dalSi uvéry. Ztohoto fondu se béhem valky vyplacely kupony
CZECHOSLOVAK STATE $30.00 britim, ktefi vlastnili dluhopisy po roce 1939.

! LOAN OF 1922 e Po obnoveni Ceskoslovenska vroce 1945 muselo ministerstvo financi

B -;g;ﬁn.;'*%%smﬂrm J»-}ﬁ DUE 0CT.1,1960 vyvfeéit provblévm zahrar)iénictj Qﬁjéek, zejmépa’ dok’onéeni’ splatnost'i. V pova-

gﬁwngnx Sl le€né dobé vsak probihaly uvéry za zcela jinych urokovych podminek a tak

:m—m»u iy EANKTS§N0M11957 byl zna$i strany véfitelskému vyboru pfedlozen navrh dohody o zméné

’ ? e podminek s tim, Ze by nové Cinil drok z pljcky jen 4%. SniZeni vyplat na

- %’\ Ll s g polovinu by vS8ak mohlo poSkodit naSe zajmy, protoze by dle banky Baring

_ Brothers mohl vyrazné klesnout kurz dluhopist, coZz by poskodilo povést

Ceskoslovenska jako dluznika. Nakonec bylo pFijato kompromisni feseni,

Novy 6% kupon u americké trande, ofsetovy tisk  které véfitelsky vybor majiteld dluhopis(i schvalil v Londyné 3. zafi 1946. Na




jejim zakladé pocinaje 1. Fijnem 1946 doslo ke sniZeni Urokové sazby na 6%. Doba obéhu dluhopist se prodlouzila az do
1. Fijna 1960. Dale byla zrusena 8% prémie za pfedcasné vyplaceni dluhopisud, nové snizena na 1%. O dluhopisech v majet-
ku statu bylo rozhodnuto, Ze budou zni€eny. Uvedena dohoda probéhla tiskem, ale v deniku Times byla uvefejnéna spisSe
negativni reakce s tim, Ze dohoda je vic pro prospéch americkych a holandskych majitel(i nez britskych drziteld dluhopisu.
Pfes tento drobny protest bylo obnoveni podminek splaceni ¢eskoslovenské statni pujéky z roku 1922 ve formé smlouvy
podepsano v Londyné 27. zafi 1946 a publikovano verejnosti v londynském, amsterodamském a newyorském tisku o tfi dny
pozdéji. Kurzy dluhopis(i se vratily do predvale¢né podoby a jiz tolik nekolisal.

V Ceskoslovensku probéhla 1. &ervna 1953 ménova reforma, ktera stanovila také nové kurzy k cizim mé&nam. Vyplaceni
se opét dostalo do potiZi a zastavilo se. Zavéreénym aktem o proplaceni zbylych dluhopist bylo az podepsani memoranda
s Ochrannou radou drzitel zahrani¢nich dluhopist (Foreign Bondholders Protective Council, Inc.) 25. kvétna 1984 v New
Yorku. Na jeho zakladé pak byla v roce 1986 uzaviena dohoda a zvefejnéna nabidka v denicich New York Times a Wall
Street Journal, kde méli vlastnici dluhopis( uréenou dobu na jejich pfedloZeni k definitivnimu proplaceni.
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